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Dolar/Yuan (dönem sonu, sağ eksen)
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Sanayi Hizmetler GSYH

GSYH Büyüme Oranı (%) 5,1 3,2 3,0 3,2

Toplam tüketim 9,7 2,8 2,6 2,5

   Özel 9,4 2,8 2,5 2,3

   Kamu 0,3 0,1 0,1 0,2

Sabit sermaye yatırımı 2,0 0,7 0,6 0,9

Stok Değişimi -3,5 -2,2 -1,9 -0,3

Net dış talep -3,1 1,9 1,8 0,2

   İhracat -0,7 0,5 0,5 0,5

   İthalat -2,4 1,4 1,3 -0,3

Harcamalar Yöntemiyle Hesaplanan GSYH'ye Katkılar

(Yüzde puan) 2023 9A24 2024T 2025T
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ÜFE - TÜFE Yıllık Enflasyon Farkı

Mal - Hizmet Yıllık Enflasyon Farkı
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2023 2024T 2025T 2026T 2024T 2025T 2026T

TÜFE Enflasyon (dönem sonu) 64,8% 41,5% 17,5% 9,7% 45,5% 25,0% 19,5%

Çekirdek Enflasyon (dönem sonu) 70,6% 46,5% 30,0% 24,0%

GSYH (Milyar TL) 26.546 44.218 61.540 72.915 44.157 62.659 81.457

GSYH (Milyar $) 1.130 1.331 1.465 1.642 1.343 1.534 1.719

GSYH  Büyüme 5,1% 3,5% 4,0% 4,5% 3,0% 3,2% 4,0%

Cari Denge (Milyar $) -45,0 -22,0 -28,6 -25,6 -22,5 -27,5 -24,5

   İhracat (Milyar $) 255,6 264,0 279,6 296,1 262,5 275,0 290,0

   İthalat  (Milyar $) 362,0 345,0 369,0 390,6 347,5 367,5 387,0

Cari Denge / GSYH -4,0% -1,7% -2,0% -1,6% -1,7% -1,8% -1,4%

Politika Faizi (dönem sonu) 42,5% 50,0% 27,5% 22,0%

Gösterge 10Y Tahvil Faizi (dönem sonu) 25,1% 30,4% 25,0% 22,0%

Gösterge 10Y Tahvil Faizi (ort) 18,1% 28,3% 26,3% 23,5%

USD/TRY (dönem sonu) 29,44 35,40 46,10 48,75

USD/TRY (ortalama) 23,49 33,22 42,01 44,41 32,89 40,85 47,40

Bütçe açığı / GSYH -5,2% -4,9% -3,1% -2,8% -4,9% -3,5% -3,0%

Faiz dışı fazla / GSYH -2,7% -1,9% 0,03% 0,3% -2,1% -0,5% -0,2%

Makro Ekonomik Göstergelere İlişkin Tahminler

Orta Vadeli Program HLY Araştırma

2023 2024T 2025T

TÜFE Enflasyon (dönem sonu) 64,8% 42%-46% 16%-26%

Gıda Fiyat Enflasyonu (dönem sonu) 72,0% 41,8% 22,5%

Petrol Fiyatları (ortalama, $) 82,5 81,1 78,8

İthalat Fiyatları (ortalama, $) 0,8% 2,8%

TCMB

Makro Ekonomik Göstergelere İlişkin Tahminler
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Kaynak: DHMİ, T.C. Kültür ve Turizm Bakanlığı, HLY Araştırma
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ÇEKİNCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya
çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur.

Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 tarihinde yürürlüğü giren “Elektronik Ticaretin
Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsamında değildir.

Halk Yatırım Araştırma – Öneri Listesi Tanımları

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans)

AL: %20 ve üzeri artış                         TUT: %0 ile %20 aralığında artış                          SAT : %0’ın altında azalış

Künye ve Çekince

Halk Yatırım Araştırma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 216 285 09 00

İlknur TURHAN Müdür
Perakende, Cam, Çimento, GYO, Mobilya,
Gıda

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

Ayşegül BAYRAM Yönetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, 
Yazılım, Teknoloji, Enerji, Tarım, 
Mühendislik - Taahhüt

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Yasin SARIHAN Uzman
Otomotiv, Dayanıklı Tüketim,  Gıda & 
İçecek, Enerji

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Kerem DEMİRTAŞ Uzman
Havacılık

KDemirtas@halkyatirim.com.tr 
+90 216 547 87 45

Mücahid YILDIRIM Uzman Yardımcısı
Piyasalar ve Strateji

mucahidy@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70


