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. . . o = Gunluk Haftahk Avyhk
Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (26-30 Agustos 2024) =9-Agu.24 Degisim Degisim Degisim  29.08.2024
BIST100 0,78% -0,89% -8,39% 833,22
30 Agustos’un Tiirkiye’de tatil oldugu 26-30 Agustos haftasinda bir dnceki haftaya | [ B!sT30 0,66% -0,59% ~7,04% 10842,86
. o o L . Dolar/TL 0,04% 0,41% 2,99% 34,069
gore; oncl Asya, Avrupa ve ABD karisik seyretti, Tlrkiye disti, Dolar endeksi DXY Euro/TL ~0,80% -0,07% 5,35% 37,750
. . .. . .. . . . . uro olar -0, 2% -0, %% ” 2% ”
%0,2, Euro/Dolar %0,3, Bitcoin %1,7 diistii, Dolar/TL %0,4 yikseldi. Tirkiye'nin 2 yil | | oeia? eoaeie (5Xv) e e e 1ot oa
vadeli tahvil faizi %42,21’e, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,86ya yiikseldi, spot ons | | Bitcein/USD 0,329 ~1,719 -11,19% 59352
] Gram Altin 0,71% 2,16% 9,30% 2763,81
altin %1,5 artigla 2521 dolar, vadeli Brent petrol %3,5 artigla 79,94 dolar oldu. Ons Altin (spot) 0,67% 1,47% 5,75% 2521,40
. o ) . . o . . . e . Brent Petrol 1,64% 3,52% 0,20% 79,94
Turkiye’'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 265 baz puan ile degismedi. Z-yilhk Tahvil Faizi 0.03% 0.02% o.019% 42.21%
. . v . .. . . . e . ABD 10-yilhk Tahwvil Faizi 0,03% 0,01% -0,31% 3,86%
Tiirkiye’de Agustosta ekonomik giiven endeksi (esik 100) 93,1’e diistl, imalat sErSo0 ooos YT > 5596 Ste1 56
sektori kapasite kullanimi %75,7’ye geriledi, SAMEKS’e gore hizmet ve sanayi T Gerllsen Bt Far
se kt6r|eri dara|d|' Temmuzda ihracat 22’5 m|r $’a’ itha|at 29’8 m|r S'a yu kSEIdI 23 26A3u24 | Tirkiye  |Sektdrel Gilven Endeksleri (Esik 100) (meus. annd) (Agu) |  Hizmet 111,8; Perakende 107.; ingat 83 Hizmet 114,1; Perakende 107.1; ingaat 87,1
o , . , . . , o . B . Tiirkiye  |Reel Kesim Glven Endekst (Esik 100) (mevs. arind.) (Agu) % 98,7
AgUStOS ta ert rezerv 150;6 mlr $ a gerlledl- KKM ve DTH de dU§U§ surd u, kredl Tiirkiye  |Imalat Sektdrii Kapasite Kullanim Orani (mevs. arnd ) (Aju) %I5,7 %759
hacmi yatay kaldi, kredi kart harcamalari hafif hizlandi. IMF, GSYH buylimesini 2024 ABD _ Dyoiketim M Sparseri Tem) k) a5 sfa %69
L. .. ) X . 2.Agu24 | Trkiye  |Sekdrel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay) (Agu) Piyasa %28,7, Hanehalki %73,1, Reel Sektdr %53,8 Piyasa %30, Hanehalk %72, Reel Sektdr %55
ve 2025 icin sirasiyla %3,4, ve %2,7, TUFE'yi %43 ve %24 olarak tahmin etti. Amanya | GSYH [202024) Na /oL yly W0 /o0 yly ¥t Gle 02 yly 01
’ T 0/ . o ABD | CB TiketiciGiven Endeksi ik 100) Agu) 1033 1007 1019
ABD’de GSYH 2(;2024 te %3'e hizlandi. Temmuzda g_eklr(_j_ek PCE ayl'k AO,Z, y'”'k Agu28 | Tirkiye  |Dig Ticaret (Tem) ihr22,5mir§, ith.29.8 mir § ihr225 mir$, th.29,7 mir § ihr19.0mir$, ith.249 mir §
%2,6 artisla yatay kaldi; dayanikh tiketim mali siparigleri ile perakende ve toptan ABD_|MBA 30 Morgag a Oram 13 fustos fo 4 %65
e . _Chi ABD | Mortgage Bagvurulan (23 Agustos) h/h %05 hh%10,1
StOklar arttl’ bekleyen kvonUt Sat|§|ar| sert dUStU. HaZ|randa S&P/Case_ Shlller konUt ABD (1A Ham Petrol Stok Deisimi (23 ABustos) 0,846 milyon varil -3 milyon varil -4,65 milyon var
fiyatlari yavasladi. 23 Agustos’ta ham petrol stoku diistl, 30-yil vadeli mortgage 19028 | Turkive [SAMEXS Hizmetve Sanyi Endekr sk 50) e Himet 46, Saney 463 Himet 463 aney 95
.. . . ST v ’ v L Tiirkiye  |Ekonomik Gven Endeksi (Eik 100) (Agu) 931 944
faizi geriledi, mortgage basvurulari artti, ilk issizlik basvurulari 24 Agustos’ta dista. Tte Home Tt it el et FE T YT
Euro Bélgesinde Agustosta ¢cekirdek TUFE yillik %2,8’e yavasladi, ekonomik gliven Furo Bl Fonomik Gl nces 5k 100 g 256 il o
. . . A o , . . ABD | GSYH Biytimes! {c/; yillklandirimi) (262024) (2, Tahmin) oo %30 oo %8 ookld
endeksi (E§|k 100) 9616 ya |y||e§t|. I§SIZIIk orani Temmuzda 6614 € gerlledl- ABD |Bekleyen konut Satiglan (Tem) 8/a %53, y/y 8.5 a/a%04 ala 8 vl i26
» ’ ) v . . ABD [k ssizik Bagvurulan {24 Agustos| 231 bin kisi 232 binkisi 233 bin kisi
Almanya da GSYH 2(;2024 te geyrek bazda A)O’l daraldl’ yllllk bazda deg|§m8d|. 30Agu.24 | Japonya (Sanayi Uretimi {1k Tahmin) [Tem) afa %28 yly %27 afa%33 afa %Ayl %13
Japonya’da sanayi tretimi Temmuzda aylk %2,8 artti, perakende satislar aylik %0,2 fponya_[Prkende atr l Tahmi) ) B0 Iy 6 L yaK0G Iy 38
Euro Bolgesi | Cekirdek TUFE (Agu) yly %28 yiy %28 vly %29
artisa yavaslad. Euro Bolgesissizk Oram [Tem) %4 %65 %65
ABD  (Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Tem) afa%0.2; y/y %2,6 afa%0.2;yfy %2, afa%0.2; y/y %2,6




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?
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2—-6 Eyliil 2024 haftasinda; en 6nemli bashklar hafta genelinde
aciklanacak olan PMI verileri, ABD’de Cuma glini agiklanacak
isglicu verileri ile Turkiye’de Sali glint aciklanacak enflasyon verileri
olacak.

Kiiresel bazda Agustos ayi imalat ve hizmet sektorleri PMI verileri
ile FOA Gida Fiyat enflasyon verileri takip edilecek.

Tiirkiye’de GSYH (2C2024),Agustos ayi enflasyon verileri, iSO imalat
PMI, dis ticaret, Reel Efektif Doviz Kuru, Hazine nakit blitce dengesi
ve Haziran ayi finans disi kesim net doviz pozisyon dengesi
aciklanacak.

ABD’de Eylll ayt RCM/TIPP Ekonomik Gliven Endeksi; Agustos ayI
isglcl verileri, kamu sektorini de kapsayan ISM imalat ve hizmet
sektorleri PMI verileri; Temmuz-Agustos donemi FED Bej Kitap
raporu, Temmuz ayi dis ticaret, fabrika siparisleri ve is firsatlar
aciklanacak.

Euro Bolgesinde 2C2024 GSYH verileri, Temmuz ayi perakende
satislar; Almanya 6zelinde Temmuz ayi fabrika siparisleri, dis
ticaret ve sanayi Uretimi aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
2Eyl.24 | Torkiye |GSYH([202024) vy %3 oo %24, vy %5,7
Tirkiye |IS0 imalat PMI [Esik 50) (Agu) 47,2
laponya |imalat PMI [Esik 50) [agu) 435 431
Gin imalat PMI [Esik 50) [4&u) 49,8
Euro Bélgesi|imalat PMI [Esik 50) [8gu) 45 5 458
ingiltere |imalat PMI [Esik 50) [Agu) 52,5 52,1
3.Eyl.24 Tirkiye |Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Agu) afa %26, y/y#52,1 a/a%3,2;y/y#61,8
Turkiye |Yurtici Oretici Fiyat Endeksi [¥i-OFE) [Agu) 3/a 1,9 yfy 41,8
Turkiye |Finans Dis Kesim Net Doviz Pozisyon AQ1E (Haz) 115,2mir5; afa %14 4
Tarkiye |Ticaret Bakanlig g Ticaret Tahmini [AZu) ihr.22,5mir5, ith.28,8mir 5
480 |imalat PMI [Esik 50) [A&u) a8 49,6
AB0  |I5Mimalat PMI [Esik 50) [48u) 47 3 45,3
ABD RCM/TIPP Ekonomik Gven Endeksi [Esik 50) [Eyl) 45,2 2z,
4 Eyl.24 Turkiye |Reel Efektif Ddviz Kuru [Esik 100) [Agu) 62,9
Japonya |Hizmet PMI [Esik 50) [Agu) 54 53,7
Cin _ |Hizmet PMI [Esik 50) [4gu) 527 52,1
Euro BGlgesi |Hizmet PMI (Esik 50) [AEu) 53,3 51,9
ingiltere |Hizmet PMI (Esik 50) [4gu) 53,3 52,5
ABRD FED Bej Kitap Raporu (8 Temmuz 2024 Sonrasi) Ekonomik biydmede hafif ilmh artig
ABD Dus Ticaret [Tem) ihracat 265,% mir S, ithalat 339 mir s
ABD JOLTS i5 Firsatlar (Tem) 2,1 milyon kisi 2,184 milyon kisi
ABD Fabrika Siparigleri [Tem) a/a %45 afa%-3,3
ABD MBA 30-¥1l Mortgage Faiz Orani (30 Afustos) %6,44
ABD Mortgage Bagvurulan (30 Afustos) hfh 50,5
ABD AP| Ham Petrol Stoklan [30 Afustos) -3,4 milyon varil
5.Eyl.24 Turkiye |Haftalik Parave Banka Verileri [30 Austos) Brit Ulusl. Rezervy 150,6 mir S
Almanya |Fabrika Siparigleri [Tem) afa#-1,5 a/a%*3,3
Eurc Bilgesi | Perakende Satislar [Tem) afa%0,1 a3 %03, y/y%¥0,2
ABD ADP Ozel Sektdr Istihdami Degigimi [AEu) 150 bin kisi 122 bin kigi
8B0  |Hizmet PMI [Esik 50) [4gu) 55,2 55
BBD |ISM Hizmett PMI [Esik 50) [A&u) 51,5 514
ABD ilk izsizlik Bagvurulan [31 Afustos) 235 bin kisgi 231 bin kisgi
ABD El& Ham Petrol Stok Degisimi (30 Afustos) 0,848 milyon varil
B.Eyl.24 Turkive |Hazine Makit Bitce Densesi [AEu) -136,51 mir TL
Kiresel |FOAGida Fiyat Endeksi [AEu) a/a %02 y/y%E-3,1
Almanya |DugTicaret [Tem) ihracat a/a %1 ihracat a/a %-3,4; ithalat afa %0,3
Almanya |Sanayi Uretimi [Tem) afa%-0,2 afa®l,4
ingiltere |Halifax Konut Fiyat Endeksi [A8u) afa%0,2 afa %0,8; v/y%2,3
Euro Balgesi | GSYH [202024) (3. Tshmin) ¢/ %0,3; vy %06 ¢fc %0,3; vy %0,5
ABD Tanm Digi istihdam [Au) 1E3 bin kisi 114 bin kisi
ABD izsizlik Oram [Agu) %42 %43
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar [Agu) afa 0,3 afa 0,2, y/y %3,6
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Turkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar {izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin 6demeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tiirlt fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinlik blltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




