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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin Japonya hari¢ 6ncii Asya borsalari ile Avrupa, ABD, Tirkiye disti. Dolar/TL
34’e, Turkiye 2-yil vadeli tahvil faizi %41,86’ya ylkseldi, 5 yil vadeli CDS risk primi
265 baz puan ile degismedi. Dolar endeksi DXY 101,82’ye ylikselirken, EURUSD
1,1043’e ve Bitcoin 57724 dolara geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,83’e,
spot ons altin 2492 dolara, vadeli Brent petroliin varil fiyati 73,75 dolara geriledi.

Tirkiye’de enflasyon yavasliyor... Agustosta TUFE aylik %2,5 ve yillik %52’ye, Yi-
UFE aylik %1,7, yillik %35,8’e yavaslarken ENAG TUFE ( E-TUFE) aylik %3,5, yillik
%90,4’e yavasladi. iITO Ucretliler Gegcinme Endeksi Agustosta aylik %1,7, yillik
%61,6’ya, TURK-I$ Aglik ve Yoksulluk Siniri aylik %0,2, yillik %58’e yavaslamisti.
Ticaret Bakanhgi tahminlerine gore ihracat Agustosta 22,06 mlr Sa hafif geriledi,
ithalat aylik %9 dususle 27 mir S’a, dis ticaret a¢ig1 4,9 mir S’a geriledi.
Haziranda finans disi kesim net déviz pozisyon agigl 118,9 mir $’a yiikseldi.

ABD’de Agustosta imalat PMI (esik 50) 47,9’a gerileyerek sektérde daralma son
iki ayda hizlanarak devam etti. Girdi maliyetlerindeki artisa ragmen saticilar
maliyeti satis fiyatlarina yansitamadi, istihdam geriledi. Rapora gore yliksek faiz
oranlari sektori olumsuz etkiledi. Kamu sektériini de kapsayan ISM imalat PMI
(esik 50) ise Agustosta 47,2’ye yiikselse de sektérde daralma stirdii. istihdam ve
yeni siparislerde disus, imalat fiyatlarinda artis stirdi. FED Baskani Powell Eyliil
toplantisi icin 6zellikle istihdama odaklandiklarina isaret etmisti. istihdamda
zayiflik isaretleri PMI verilerinde goriilse de persembe acgiklanacak hizmet PMI ve
Ozel sektor istihdam verileri ile cuma glint agiklanacak olan tarim digi istihdam
ve issizlik verileri FED faiz indirimine dair daha net bir tablo ortaya koyacak. Su
ana kadarki veriler 25 baz puanlik indirime isaret ediyor.

3.Evl.24 Gunluk Haftalk Ayhk
=Y Degisim Degisim Degisim  3.09.2024
BIST100 -0,87% 4,77% -4,31% 10021,80
BIST30 -0,97% 5,10% -2,84% 11050,47
Dolar/TL 0,33% 0,03% 2,37% 34,005
Euro/TL 0,07% -1,09% 3,65% 37,574
Euro/Dolar -0,26% -1,08% 1,21% 1,1043
Dolar Endeksi (DXY) 0,18% 1,00% -1,35% 101,82
Bitcoin/USD -2,38% -8,31% -6,08% 57724
Gram Altin -0,19% -1,18% 4,91% 2718,84
Ons Altin (spot) -0,26% -0,88% 2,03% 2492,91
Brent Petrol -4,86% -8,96% -3,98% 73,75
2-yillik Tahvil Faizi 0,06% -0,19% -0,11% 41,86%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0,07% 0,02% 0,04% 3,83%
S&P 500 -2,12% -1,57% 3,41% 5528,93
TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
. e R . a/a%2,5;y/y | a/a%2,6; | a/a %3,2;y/y
3.Eyl.24 | Tiirkiye [Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Agu) %52 v/y %52,1 %618
Tiirkive Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) | a/a %1,7;y/y a/a %1,9; y/y
gu 099, o4,
Yelagu) %35,8 %41,8
Tiirkive Ticaret Bakanhg Dis Ticaret Tahmini  [ihr.22,0 mIr S, ihr.22,5 mir S,
Y&l (agu) ith.27,0 mir $ ith.29,8 mir $
Tiirkive Finans Disi Kesim Net Ddviz Pozisyon 118,9 mir S; 115,2 mir S;
¥ Acigl (Haz) a/a %3,2 a/a %14,4
ABD |imalat PMI (Esik 50) (Agu) 47,9 48 49,6
ABD [ISM imalat PMI (Esik 50) (Agu) 47,2 47,5 46,8
RCM/TIPP Ekonomik Giiven Endeksi
ABD | e '50) (Evl) 46,1 46,2 44,5
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4 Eylul 2024 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde 6ncu Asya ve vadeli ABD borsalari diistiyor. Dolar endeksi
DXY 101,60 ile asagida, EURUSD 1,1057 ile yukarida, Bitcoin 56373
dolar ile asagida. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,82 ile asagida, spot
ons altin 2494 dolar ile yukarida, spot ons giimus 27,97 dolar ile
asagida; vadelide diger degerli metaller karisik seyrediyor, vadeli
Brent petrolin varil fiyati 73,45 dolar ile asagida islem goriyor.
Turkiye’de Dolar/TL 34,06 ile yukarida, 5 yil vadeli CDS risk primi 13
baz puan artisla 278 baz puanda islem goruyor.

Kiiresel hizmet PMI verileri takip edilecek. Saat farkina gére
aciklanan verilerde Avustralya (hizlanarak), Japonya (ayni hizla), Cin
(zayiflayarak) ve Hindistan (hizlanarak) hizmet sektorlerindeki
blylme siirda.

Tirkiye’de Agustos ayi Reel Efektif Déviz Kuru (esik 100) acgiklanacak.

ABD’de 8 Temmuz sonrasi donemi kapsayan FED Bej Kitap Raporu,
Temmuz ayi dis ticaret, JOLTS is firsatlari ve fabrika siparisleri ile 30
Agustos ile biten haftaya ait MBA 30 yil vadeli mortgage faiz orani,
mortgage basvurulari ve APl ham petrol stoku verileri aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklent Onceki
Z.Eyl24 Tirkiye |GSYH (202024 oo, 1; vy %25 ¥y %3 ¢fe L4 vy %53
Tirkiye |50 imalat PMI [Egik 50 [A8u) 47,8 47,2
Jzponya | imalat PMI (Esik 50) (&8u) 43,8 43,5 48,1
Cin imnalat PMI (Esik 50) (&8u) 50,4 43,8
Euro Balzesi | imalat P [Exik 50) [Afu) 458 45,5 45,8
Almanyz |imalat PMI [Esik 50] [A8u) 42,4 421 43,2
ingitters | imalat PMI (Egik 50 (&3] 52,5 51,5 52,1
3.Eyl24 Tirkiye | Tiiketici Fiyat Endeksi [TUFE] [a8u] 3z W2, 5; vy He2 33 W6, vy W52, 1 3/3 H3,2; vy BELE
Tirkiye [ vurt igi Urefici Fiyat Endeksi [vi-OFE] [a8u] 3/3 %17, v/y 35,8 3/a %L v/y BILE
Tirkiye  |Ticaret Bakank Dis Ticaret Tahmini [AFu) ihr.22,0mir 5, ith.27,0 mir § ihr.22,5mir 5, ith.28,8 mirs
Tirkiye | Finans Digi Kesim Met DEviz Pozisyon Ag# (Haz) 118,9mirs; 3/3 H3,2 115,2 mir 5; 3,3 H14,4
AEC  |imalat PMI[EgTK S0} [aEu] 47, 45 12,5
28D |15 imalat P [Egik 50) [aEu) 47,2 47,5 45,8
ABD RCMA/TIRF Ekonomik Giiven Endeks [Ezik 50) [Ey) 45, 45,2 44,5
A.Eyl2s | Tirkiye |reel efektif Doviz kKuru (Esik 100) [Afu) T
Japonya | Hizmet P [Esik 50) [Agu] 5 53,7
Cin Hizmet PMI (Ezik 50 [agu] 52,2 52,1
Eurp Bdlgesi| Hizmet PMI [Esik 50) [A2u) 53,3 5.9
ingitters | Hizmet P (Exik 50) [AFu) 53,3 52,5
ABD FED Bej Kitap Raporu (B Temmuz 2024 Sonras) Ekonomik bifyiimede hafif hmb aroz
AED | D Ticaret [Tem) ihracat 265,% mir &, ithalat 338 mir
AED  [JOLTS is Farsatian [Tem) B, 1 mityon kici B, 184 mikyon kisi
ABD Fabrika Sipansien [Tem) 3/a a7 3/3 3,3
ABD MEBA 30-¥il Mortzage Faiz Oram [30 AZustos) 95,44
ABD Mortzage Eagvurulan [30 Adustos) hy/h %0,5
AED  |API Ham Petrol Stoklan (30 ASustos) -3,4 milyon var
5.Eyl.24 Tirkiye | Haftalik Para ve Banka Veriler (30 ASustos) Briit Ulusl. Rezery 150,6 mir S
Almanya |Fabrka Siparislern [Tem) 3/ak-15 3/3 %35
Eurg BGlzes | Perakendes Satslar [Tem) 3/3 %0, 1; v/y %0,1 3/3 %0, 3; vy %03
AED  |ADP Goel Sektdr istihdany Dedizimi [A3u) 145 bin kisi 122 bin kisi
AED  |Hizmet PMI [Esik 50} [AZu] 55,7 =5
AED  |I5M Hizmet PMI [Exik 50) [A2u) 51,1 514
ABD  |ilk izsizik Bagwurulan [31 Afustos) 230 bin kisi 231 bin kisi
AED  [EIA Ham Petrol Stok DeSisimi (30 ASustos) 0,545 milyon var
6.Eyl.24 Tirkiye | Hazine Nakit Biitge Denaesi (45w -136,51 mir TL
Kiresel | FOA Gada Fiyat Endekesi [45u) 33 %02 vy %31
Almanya | Dis Ticaret Tem) ihr. a/a%1,2:ith. a/a%0,3|  ihr.3/a %-3,4: ith. a/a %0,3
Almanya |Sanayi Uretimi [Tem) 3/3 ¥-0,3 3fa%l 4
ingittere | Halifax Konut Fiyat Endeksi (A5u] 3/3 '%0,2; vy %42 3/3 %0, 5; vy %23
Eurg Bolzesi | GEYH [2£2024) (3. Tahmin) /e %0,3; vy %0,6 ofc %0,3; vy %0,5
AED  [Tanm D istihdam [A3u) 160 bin kisi 114 bin kisi
ABD  |icsizik Oram [AZu) %42 %4,3
ABD Ortalama Saatiik Kazanglar (A5u] 3/3'%0,3; vy 3.7 33 %0,2; vy %3,6
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4 Eyliil 2024 - Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %0,9 diisiisle 10021 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9800 ve 9600, yukarida
10200 ve 10400.

BiST 30... %1,0 diisiisle 11050 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10800 ve 10600, yukarida
11200 ve 11400.

Dolar/TL... %0,3 artisla 34,00 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 34,06 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 33,90
ve 33,80, yukarida 34,20 ve 34,30.

Spot Ons Altin ... %0,3 disusle 2492 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 2494 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2480 ve 2460, yukarida 2520 ve 2540.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Tirkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar (izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin édemeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 donemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Gunlik bultende yer alan verilerle okuyuculara bilten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirnm Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




