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. . . Gunluk Haftahk Avyhik
Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (22-26 Temmuz 2024) 26.Tem.24 begisim Dogicim  Dopiim  26.07.2024
o e . . . . .. ey e BIST100 0,18% -2,37% 3,86% 10891,42
Tiirkiye'de 22-26 Temmuz’da bir 6nceki haftaya gére 6ncii Asya borsalari dusti, ABD BIST30 0.25% 2.80% 3.56% 11829.48
ve 6ncl Avrupa borsalari karisik kapand, Tirkiye distu. Dolar endeksi DXY haftalik Dolar/TL -0,18% -0,26% 0,31% 32,948
%0,1 duistdi, Euro/Dolar %0,2 diistii, Dolar/TL %0,3 diistii. Turkiye’nin 2 yil vadeli Ere o0 a1 eass 2 hame
tahvil faizi %42,23’e yikseldi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,19’a geriledi, spot ons Dolar Endeksi (DXY) -0,04% -0,08% -1,63% 104,32
. . . Gram Altin 0,92% -0,79% 4,01% 2525,56
altin haftalik %0,6 disusle 2387 dolar, vadeli Brent petrol %1,8 diistisle 81,13 dolar Ons Alun (spot) 0.96% o575 = 87% 5387 19
oldu. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 6 baz puan artigla 258 baz puana yukseldi. | |Brent Petrol -1,51% -1,82% -4,83% 81,13
. . . . o . . 2-yillik Tahvil Faizi -0,02% 0,23% 0,25% 42,23%
PMI ilk tahminlere gore Temmuzda imalat sektorti ABD, Avustralya, Euro Bolgesi ve ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0,05% ~0,04% ~0.14% 4,19%
Japonya’da daraldi, Ingiltere’de biyudi, hizmet sektorleri bliyiimeye devam etti. S&P 500 1,11% -0,83% -0,34% 5459,10
Tiirkiye’de TCMB %50 olan politika faizini degistirmedi, enflasyonist baskilara vurgu TAKVM Gereekegen Bellent Oncek
yaptl. Temmuz ayi TCMB anketine gére 2024 ve 2025 sonu TUFE beklentisi sirasiyla 20Tem24 | Tirkie |TCMB Pyasa Katlmlan Anke(Tem) Yisany TUFE Beklenti 42,95 Yisonu TOFE Beklentisi 643 52
%43,5 ve %25,5’e, 2024 sonu ve gelecek 12 ay sonu Dolar/TL beklentisi 37,7 ve 41,4’e Tirkye  (Yurt it Uretici FiyatEndeksi(0-0FF) (He) 3097 yfy % 04y 4655
geriledi. Temmuzda 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin Tirtye — (Merke Yineem arg Stk () 180T T4 tryon L
%3073, reel sektor icin %55’e geriledi, hanehalki igin %72’ye ylkseldi. Merkezi 13Tem24 | Tirkye | TOB Plita Fat Kaan Gl il 50
yonetim borg stoku Haziranda 7,88 trilyon TL'ye yikseldi. Temmuzda tiketici gliveni Tirkije T Tiket Given Endels T 153 183
kotilesmeye devam etti; gliven endeksleri (esik 100) hizmet sektorinde 114,1’e, bur gt ket Giveni Tem) 3 B3 U
perakende ticarette 107,1’e, ingaatta 87,1’e geriledi, imalat sektori kapasite kullanimi ABD Mt Konut St (Hee) i34 el
%75,9’a geriledi. 19 Temmuz’da brit rezervler 154,1 milyar $’a; déviz mevduatlari 24Tem.4 | Tarkye | Finansal et Given EndeiTem) 1587,/a%%6, 195,4fa %6/
165,16 milyar S’a yikseldi, KKM 1,88 trilyon TL'ye (57,46 milyar S) geriledi. 257em24 | Tirkiye (Sektdrel Glven Endeksler (mevs. arnd.) (Tem) Himet 114 1; Perakende 107 1 Insaat 7.4 Hizmet 115,4; Prakende 108 8 nsaat 879
ABD’de GSYH 2C2024’te yillik %2,8’e hizlandi. Haziranda mevcut konut satislari aylk wye ,Ree|KGSim?QT’e“E”qekSi(me“s‘a””d‘mem) i 103
%5,4, yeni konut satislari %0,6, dayanikli tiiketim mali siparisleri %6,6 diistii. FED’in e g ekcrapst i e e e L Ul
- . < . : 0 ’ ABD | Dayamki Tiketim Malln Sparigeri () Ya%bp 3a%03 3301
para politikasinda dikkate aldigI ¢cekirdek PCE enflasyonun Haziranda aylik %0,2’ye —
hizlanmasi (yillik %2,6 ile degismedi) 31 Temmuz’da FED’in beklemede kalmasina ABD Gs\"fzczmsuvumes"Y'"'Ikh"d'nlm“) : hias " i : ld ”
206Tem24 | Tirkye |SektorelEnflasyon Beklentleri(Gelecek 12.Ay) (Tem] | Piyasa %30, Hanehalla %72, Reel Seltor %55 Piyasa%31,8, Hanehalla %715, Reel ektar %36,
sebep olacak.
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi[Har R0yl %L6 a0 Liyly %25 a0 Lyl %26




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?
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29 Temmuz-2 Agustos 2024 haftasinda 6nemli basliklar olarak
FED (Carsamba, degisiklik beklemiyoruz), BOJ (Carsamba, degisiklik
beklenmiyor) ve BOE (Persembe, 25 baz puanlik indirim bekleniyor)
politika faiz kararlari olmak tzere, Sali giinii Euro Bolgesi 2C2024
GSYH, Carsamba giinii Euro Bolgesi TUFE ve ABD o6zel sektor
istihdam verileri, Persembe glini kiiresel imalat PMI verileri ve
Cuma glinu ABD isgiicii verileri takip edilecek.

Diger verileri siralarsak;

Tiirkiye’de Temmuz ayi1 dis ticaret ilk tahminleri, iSO imalat PMI,
SAMEKS sanayi ve hizmet endeksleri, ekonomik gliven endeksi
(diisiis bekliyoruz), Haziran ayi1 Hizmet-UFE ve turizm verileri ile 26
Temmuz haftasi para ve banka verileri agiklanacak.

Almanya’da 2C2024 GSYH, Temmuz ayi TUFE ilk tahmini ile isgiici
verileri, Euro Bélgesi Temmuz ay1 ekonomik giiven endeksi ve TUFE
verileri aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
19.Tem.24 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Tem) -12 -15,1
30.Tem.24 Turkiye |Ekonomik Given Endeksi [Tem) 97 85,8

Almanya |GSYH 202024 Biyimesi ¢/c 50,1, vy %0 cfe%0,2; y/y 50,2
Almanya | TUFE [ilk Tzhmin) (Tem) a/a%0,2;yfy %22 3/a %0,1;y/y%2,2
Euro Bilgesi | GSYH 202024 Biiyiimesi g/ %0.2; y/y %0,6 ¢/ 5%60,3; vy %04
Euro BAlgesi | Ekonomik Glven Endeksi [Tem) 85,4 95,9
ABD 5&P/Case-Shiller Konut Fiyatlar (May) ¥y %66 a/a %l 4 vy %72
ABD 10LTS ig Firsatlari [Haz) 8,03 milyon kisi 8,14 milyon kigi
ABD CB Tiketici Given Endeksi [Tem) 99,5 1004
ABD APl Ham Petrol Stoklan (26 Temmuz] -3,9 milyon varil
31Tem.24 ABD FED Politika Faiz Karan 55,5 55,5
Tarkive | DigTicaret istatistikleri [Haz) ihr.18,6 mir5, ith.25,0 mir 5 ihr.24,1 mir5s, ith.30,6 mirs
Tarkive  |Hizmet Uretici Fiyat Endeksi [Haz) afa 1,6, yfy %¥534,6
Tarkive | Turizm Istatistikleri (2(2024) Gelir ¢/ %5,4; Gider ¢/g %11,3; Ziyaretci ¢/c 3%10,1
Tarkive | Ulkeye Gelen Turist Sayisi (Haz) 5.130.119 kisi; a/a %42,1
Turkiye |SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksleri [Tem) Hizmet 57,3; Sanayi 54,0
Japonya | BOJ Politika Faiz Karan 50,1 90,1
Gin Resmi NBS imalat ve imalat Digi PMI (Esik 50) [Tem) imalat 49,3; imalat Digi 50,2 imalat 48,5; imalat Digi 50,5
Almanya |igsizSayisi Degisimi (Tem) 15 bin kigi 13 bin kisi
Eurc Bélgesi | Cekirdek Enflasyon [Tem) yfy%2,8 yiy 52,9
ABD  |ADPistihdam Degisimi [Tem] 149 bin kisi 150 bin kisi
ABD istihdam Maliyet Endeksi (22024 ¢/c1,0 ¢fcl,2
ABD  |Chicago PMI [Tem) 445 47,4
ABD Bekleyen Konut Satiglar [Haz) afa®l3 a/a%-2,1;y/y%-6,6
ABD MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani [26 Temmuz) %6,82
ABD Maortzage Basvurular (26 Temmuz) h/h%-2,2
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi (26 Temmuz) -3,741 milyan varil
1.A80.24 ingiltere |BOE Politika Faiz Karar %65,0 565,25
Turkiye |Ticaret Bakanhg Dng Ticaret Verileri [Tem) ihr.18,6mirs, ith.25,0mir S
Tirkiye  |is0imalat PMI [Esik 50) [Tem) 479
Turkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (26 Temmuz) Bridt Ulusl, Rezery 154,1 mir S
Gin Caixin imalat PMI [Esik 50] [Tem) 51,5 51,8
Euro BAlgesi |HCOB imalat PMI [Esik 50) (Tem) 456 45,3
ABD  |S&P Globalimalat PMI (Esik 50) [Tem) 495 516
ABD  |ISMimalat PMI (Esik 50) [Tem) 43,3 48,5
ABD Ik igzizlik Bagvurulan (27 Temmuz) 236 bin kisi 235 bin kisi
2.Agu.24 ABD issizlik Orani (Tem) %4,1 %4,1
ABD  |Tanim Digi istihdam [Tem]) 175 bin kisi 206 bin kisi
ABD  |Ortalama Saatlik Kazanglar [Tem) afa %0,3; y/y %3.7 afa%0,3;yfy%3,9
ABD Fabrika Siparigleri [Haz) a/a %3 afa %05
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 donemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




