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. . . o - Gunlak Haftalik Aylik
Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (29 Temmuz-2 Agustos 2024) 2.Agu.24 Deué':;m ngi:i:n Degi;im >.08.2024
Tiirkiye’de 29 Temmuz-2 Agustos’ta bir 6nceki haftaya gére dncii Asya borsalari agirlikli E:EEEO jjz;:ﬁz iijﬁgi g:gi:ﬁ: 122;331
olmak Uzere, ABD, 6ncli Avrupa borsalari ve Turkiye diistli. Dolar endeksi DXY haftalik Dolar/TL 0,33% 0,82% 2,04% 33,219
%1,1 dustl, Euro/Dolar %0,5 artti, Dolar/TL %0,8 artti. Turkiye’nin 2 yil vadeli tahvil faizi Eﬁ:zﬁ&nar 1?‘1‘: é;’: i::i: i%;ii
%41,97’ye dusti. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,79’a geriledi, spot ons altin haftalik Dolar Endeksi (DXY) ~1,16% ~1,06% 2,37% 103,21
%2,4 artisla 2443 S, vadeli Brent petrol %5,3 duslsle 76,81 S oldu. Tirkiye’nin 5 yil vadeli | | Sram Altn -0,04% 2,62% 6,48% 2591,63

. .. . . Ons Altin (spot) -0,12% 2,35% 4,88% 2443,24
CDS risk primi 3 baz puan artigla 255 baz puana ytikseldi. Brent Petrol 3.41% 5329  -10.93% 76.81
Tiirkiye’de ihracat Temmuzda 22,5 mlr $'a, ithalat 29,7 mlr $’a yiikseldi, ekonomik giiven 2-yillik Tahvil Faizi  -0,13% -0,26% 1,20% 41,97%
. s e . e e . . ) . . . ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0,19% -0,40% -0,64% 3,79%
endeksinde kotlimserlik artarak stirdii. SAMEKS ve ISO verilerine gore hizmet ve sanayi SZP 500 1.84% > 06% > 95% 5346.56
sektorleri Temmuzda daraldi, girdi maliyetleri sert yiikseldi. Tiirk-is aclik ve yoksulluk . , ——
P » . . ; . TAKVIM Gergeklegen Beklenti Onceki
siniri Temmuzda aylik %1,35, ITO Istanbul Ucretliler Gegcinme Indeksi aylik %4,2 artti, T [ S R e R o p o
hizmet-UFE Haziranda aylik %5,3’e hizlandi. Briit rezervler haftalik 5,9 mir $ disusle il - :as e‘k il ﬂdEkSI( il — ' —
148,2 mlr S oldu; kredilerdeki artis yataya yakin seyrini korudu. Dlendd | T lxlye . Honom GUVET En ‘ .5' (em) A il 8
JP Morgan PMI verilerine gore kiresel bazda imalat sektorii Temmuzda sert daraldi Fr s G5 004 Biyies U5 HS LM VHOR L GEHI3vh D
g & ' 31Tem24 |  ABD  |FED Politika Faiz Karar %5,5 %5,5 %5,5
T O/ A e . : 0
ABD'de igsizlik orani Temmuzda %4,3'e ylj'kS.EI_d" ortalama saatlik kéza'_‘?'ar ayhk 90,2, Tirkiye ~|SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksleri(Tem) | Hizmet 46,3; Sanayi49,5 Hizmet 57,2; Sanayi 53,8
yillik %3,6’ya yavasladi. ABD’de kamu kesimini de kapsayan ISM verileri imalat Japonya|B01Pota Fai Karan W5 W1 ™
.sektorungle dar.alma?nm,' |st|hdamda dislsin ve imalat flyat!grlnda artisin h|zla.nd|'g|na Ero B Ckirdek TUF T W o R
isaret etti. Fabrika siparisleri Haziranda aylik %3,3 daraldi. S6z konusu zayif verilerin - — ) . . .
. . . , , 1Agu.24 | Ingiltere |BOE Politika Faiz Karar %5,0 %5,0 5,25
etkisiyle piyasalar Eyliil ve Kasim toplantilarinda FED’den 50’ser, Aralikta toplantisinda 25 » — ,
e e . " . . Kilresel - {JP Morgan Kiresel Imalat PMI (Esik 50) (Tem) 497 508
baz puan faiz indirimi fiyathyor. Gegen haftaki toplantisinda FED politika faiz araligini Tokve (50 ndt P i e e e
%5,25-%5,50 ile sabit tutmustu. i il 5', il ’ ’
| da BOJ bolitika faizini %0.25% viikseltti. enfl GSYH tahminlerin ABD  {ISM imalat PMI Esik 50] (Tem| 168 138 185
d""__p‘,’_"gf‘ .a lik polit ;Za;zllnl °_|' 4i € yukseltt, entlasyon ve ahminierini 2A0u24 | Tirkiye  {Ticaret Bakanlig Dis Ticaret Verileri Tem) | ihr22,5mir$, Ith.20,7 mlr § ihr.18,6 mir S, ith.25,0 mir §
usuray, 13sizlik orani 7z, >'€ geriied. ) 180 Jisiik oran (Tem) %3 %1 %1
.. . o/ £ L 0 . o . .
Euro Bolgesinde TUFE yillik %2,6’ya yavasladi; ¢cekirdek TUFE yillik %2,9 ile degismedi. 18D [Tarm Dit st Ten) 114 bin ki 175 binkg 179bin K
) e o
GSYH 2¢2024’te yillik blytime %0,6'ya hizland. ABD  |Ortalama Saatlik Kazanglar (Tem) N0 Ly %36 203y %3 |  afa%03;yy %38




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?

J vegaporioy

5-9 Agustos 2024 haftasinda;

Tiirkiye'de enflasyon, reel efektif doviz kuru (REDK) (esik 100), finansal
yatirim araclarinin getiri oranlari, Hazine nakit blitce dengesi; Haziran
ayl sanayi Uretimi ile Mayis ayi dis ticaret birim deger ve hacim
endeksleri aciklanacak. Bloomberght anketine gére TUFE’nin Temmuzda
aylik %3,3’e hizlanmasi (yilhk %62) bekleniyor, girdi maliyetlerinde
yukselis olasi.

Kiiresel hizmet sektorleri PMI (esik 50) Temmuz verileri aciklanacak.
Haziranda JP Morgan Kiiresel Hizmet PMI (esik 50) 53,1 degerine
gerileyerek kiresel hizmet sektoriinde bliyiimenin yavasladigina isaret
etmisti.

ABD’de RCM/TIPP Ekonomik Gliven Endeksinde kotiimserligin Agustos
ayinda stiirmesi, kamu kesimini de kapsayan ISM Hizmet PMI (esik 50)

endeksinin Temmuzda 51’e yiikselmesi tahmin ediliyor. ihracat ve
ithalatin ise Haziranda artmasi bekleniyor.

Almanya’da Haziran ayi fabrika siparisleri (aylik bazda artis bekleniyor),
sanayi Uretimi (aylik bazda artis bekleniyor) ve dis ticaret verileri
aciklanacak. Temmuzda TUFE’nin aylik %0,3’e hizlanmasi bekleniyor.

Euro Bolgesinde Haziran ayi perakende satislar (aylik bazda artis
bekleniyor) aciklanacak.

ingiltere’de Temmuz ayi Halifax konut fiyat endeksi (aylik bazda konut
fiyatlarindaki diistisiin yavaslamasi bekleniyor) agiklanacak.

Cin’de Temmuz ayi dis ticaret ve enflasyon verileri agiklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
5.Ag0.24 | Tirkiye |Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) (Tem) afa%3,3; y/y %62 afa%1,6; y/y %716
Turkiye |Yurtici Uretici Fiyat Enflasyonu (Yi-UFE) (Tem) afa%14; y/y %50,1
Cin  |Caixin Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 52,1 514 51,2
Japonya | Jibun Bank Hizmet PMI (Esik 50} (Tem) 52,5 53,9 494
Euro Bdlgesi | HCOB Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 51,9 52,8
ingiltere  |S&P Global Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 524 52,1
ABD  [S&P Global Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 56 55,3
ABD  [ISM Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 51 18,8
6.Au.24 | Tirkiye |ReelEfektif DGviz Kuru (Esik 100) (Tem) 61,9
Almanya |Fabrika Siparigleri (Haz) afa%2,0 afa%-1,6
Euro Bdlgesi|Perakende Satislar [Haz) afa %0,3; y/y %0,9 afa%0,1; vy %0,3
ABD  |DigTicaret istatistikleri [Haz) ihr.268 mlr §, ith. 340 mir 3| Thr.261,7 mlr §, ith. 336,7 mir §
ABD  |RCM/TIPP Ekonomik Given Endeksi (Esik 50) (Agu) 45 44,2
ABD  |APIHam Petrol Stoklan (2 Agustos) -4,495 milyon varil
7.Agu.24 | Tarkiye |Hazine Nakit Biitce Dengesi(Tem) -430,95 milyar TL
Almanya |Dis Ticaret istatistikleri (Haz) ihr.a/a %-3,6, ith.a/a %-6,6
Almanya |Sanayi Uretimi (Haz) afa%L4 afa%-2,5
ingiltere  |Halifax Konut Fiyat Endeksi (Tem) afa%-0,1;yfy%1,2 a/a%-0,2;y/y%1,6
ABD  |MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani (2 Afustos) %6,82
ABD  |Mortgage Basvurulan (2 AZustos) h/h%-3,9
ABD  |EIAHam Petrol Stok Degisimi (2 Afustos) -3,436 milyon varil
B.AEu.24 | Tirkiye |Finansal Yatinm Araglannin Getiri Oranlan (Tem) Mevduat Faizi a/a %1,88
Tarkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (2 Austos) Brit Ulusl. Rezerv 148,2 mlr &
Cin  |DigTicaret istatistikleri (Tem) ihr. y/y %8,6; ith. y/y %-2,3
ABD  |ilkigsizlik Bagvurulan (3 Agustos) 247 bin kigi 249 bin ki
9.Agu.24 | Tarkiye |SanayiUretimi(Haz) afa%1,7;y/y %-0,1
Tiirkiye |Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri (aylk %) (May) afaihr. %0,9, ith. %0,4
Cin  |TUFE(Tem) afa%-0,2; yfy %0,2
Almanya |TOFE (Nihai) (Tem) afa %0,3; yfy %2,3 afa%0,1; yfy %2,2
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz'de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar siire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tiirlt fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinlik blltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




