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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (19-23 Agustos 2024)

Tiirkiye’de 19-23 Agustos’ta bir onceki haftaya gore Cin hari¢ 6nci Asya
borsalari, Avrupa ve ABD vyikseldi, Tlirkiye distl. Dolar endeksi DXY haftalik
%1,7 disti, Euro/Dolar %1,5 ve Dolar/TL %0,9 ylikseldi. Tiirkiye'nin 2 yil vadeli
tahvil faizi %42’ye geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,8’e gerilerken, spot
ons altin haftalik %0,2 artisla 2512 dolar oldu, vadeli Brent petrol %0,8 dustsle
79,02 dolara geriledi. Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS risk primi 4 baz puan disusle
265 baz puana geriledi.

19-23 Agustos haftasi verilerine gore; bliyiik ekonomilerin hizmet sektorlerinde
blylme, imalat sektorlerinde daralma hakim. Tiirkiye’de TCMB faizi sabit tuttu,
enflasyonist baskiya vurgu yapti; otomotiv sektori Gretimi artti, turist sayisinda
artis hizlandi, merkezi yénetimin borg stoku artmaya devam etti, kisa vadeli dis
borc distd, briit rezervler artti, KKM ve DTH geriledi. ABD’de FED Baskani Powell
Jackson Hole sempozyumunda 18 Eylill toplantisi igin faiz indirimine isaret etti.
Euro Bolgesinde ekonomik aktivitede zayiflik siirdii. ingiltere’de faiz indiriminin
ardindan ekonomik aktivitede iyilesme sinyalleri strlyor, enflasyondaki egilimi
gdzlemek adina BOE faizi bir stire sabit tutacaktir. Japonya’da ekonomik aktivite
iyilesmeye devam ederken BOIJ faiz artirim olasiligina dikkat ¢ekti, 6l¢tlu bir
artinm olasi gozukuyor.

23.Azu.24 Guur“_nlll_]k Haffa_llk A}I_'II_(
Degisim Degisim Degisim 23.08.2024
BIST100 -2,55% -1,57% -12,82% 9668,10
BIST30 -2,48% -0,45% -11,76% 10637,51
Dolar/TL 0,16% 0,87% 3,42% 33,984
Euro/TL 0,78% 2,42% 6,68% 38,071
Euro/Dolar 0,72% 1,50% 3,11% 1,1192
Dolar Endeksi (DXY) -0,78% -1,70% -3,57% 100,72
Bitcoin/USD 6,20% 8,77% -2,76% 64132
Gram Altin 1,31% 0,93% 7,99% 2740,89
Ons Altin (spot) 1,12% 0,18% 4,27% 2512,59
Brent Petrol 2,33% -0,83%6 -2,46% 79,02
2-yillik Tahvil Faizi -0,19% -0,32% -0,25% 42,00%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0,05% -0,08% -0,45% 3,80%
S&P 500 1,15% 1,45% 1,42% 5634,61
TAKVIM Gergeklegen Beklenti Onceki
19.A8u.24 | Tirkiye  [Kisa Vadeli D Borg ve Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg (Haz) | 180,5 mir 5; 236,6 mir § 183,0 mir$; 2353 mlr$
Tiirkiye 105D Otomotiv Oretimi (Tem) 116,569 adet; afa %16,4,yy %132 100162 adet; a/a %241, y/y %-15,8
20Agu2d | Tirkiye  (TCMB Politika Faiz Karan W50 %50 50
Tirkiye  {Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Haa) 3fa%0.9;y/y a7 3 %09, yly %53
Tirkiye |Yurt gt Uretic Fiyat Endeksi (YD-UFE] {Tem) A ULT R4 2 %037 yfy %4451
Furo Bolgesi |Cekirdek TOFE (Nihai) Tem) yly%29 yiy%29 Yy %29
214824 | ABD  |MBA30-Yil Mortgage Faiz Orani (16 Agustos) 0,5 6,34
ABD  Mortgage Basvurulan (16 Agustos| hfh %101 hfh%16,3
20A0u24 | Tirkiye  |Tiketici Given Endeksi (Agu) 764 759
Furo Balgesi{Hizmet ve imalat PMI ik Tahminleri (Egik 50) (Adu) Hizmet 53,3; Imalat 45,6 Hizmet 51.9; Imalat 25,8
Ingitere ~|Hizmet ve Imalat M Ik Tahminleri (Fgk 50) (Agu) Hizmet 53,3; Imalat 52,5 Himmet 52,5; Imalat 52,1
ABD  {Hizmet ve imalat PMI ik Tahminler Esik 50) (Agu) Hizmet 55,; Imalat 48 Hizmet 55; Imalat 49,6
ABD  Mevcut Konut Satilan (Tem) 323 3a%13 afa%51
ABD il gsafk Bagvurulan {17 Agustos) 23 bin kig 230 binkig 228 bin ki
BA3u24 | Tirkiye |lkeye Gelen Turist Sayis Tem) 7333812 kisi afa 25,1 5.860.446 kis: afa %14,)
Japonya  |Cekirdek TOE (Tem) %7 %7 %26
ABD  (Yeni Konut Satglan {Tem| %106 %1 31%06
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26—30 Agustos 2024 haftasinda; en 6nemli baslik 30 Agustos’ta
aciklanacak olan ABD c¢ekirdek PCE enflasyon verisi olacak. ABD ve
Euro Bolgesi GSYH verileri takip edilecek.

Tiirkiye’de haftalik para ve banka verileri; Agustos ayi gliven
endeksleri, imalat sektori kapasite kullanim oranlari, sektorel
enflasyon beklentileri, Temmuz ayi dis ticaret ve Hizmet-UFE
aciklanacak.

ABD’de haftalik mortgage, petrol stoku ve ilk issizlik basvurusu
verileri istihdam ve talebe iliskin ipucu verecek. Agustos ayi gliven
ve imalat endeksleri; Temmuz ayi cekirdek PCE enflasyonu,
dayanikl tiketim mali siparisleri, mevcut ve bekleyen konut

satislari; Haziran ayi1 S&P/Case-Shiller konut fiyatlari takip edilecek.

Euro Bélgesinde 12 Eyliil’de a¢iklanacak ECB politika faizi karari
dncesinde cekirdek TUFE’ye odaklanacagiz... Agustos ayi
ekonomik giiven endeksi (esik 100) ve cekirdek TUFE aciklanacak.

Almanya’da Eylil ay1 GfK Tiketici Glven Endeksi (esik 0); Agustos
ay1 TUFE ilk tahmini ile gelecek 6 ayi dikkate alan IFO is Ortami
Guven Endeksi (esik 0); Mayis ayi perakende satislar aciklanacak.

Japonya’da Temmuz ayi sanayi liretimi ve perakende satis ilk
tahminleri agiklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
26A8u24 | Tirkiye |Sektorel Giiven Endeksleri (mevs. arind.) (Agu) Hizmet 114,1; Perakende 107 1; insaat 87,1
Tiirkiye  |Reel Kesim Glven Endeksi (mevs. arind.) (Agu) 98,7
Tiirkive |imalat Sektrii Kapasite Kullanim Orani (mevs. arind.) (Agu) %759
Almanya |IFO i5 Ortami Gilven Endeksi (Gelecek 6 Ay) (Esik 0) [Agu) 86,5 87
ABD  |Dayanikli Tiketim Mali Siparigleri (Tem) afa %4 8/a %66
28D |Dallas Fed imalat Endeksi (Agu) -14 -175
27Agu.2d4 | Tirkive |Sektdrel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay) (Agu) Piyasa %30, Hanehalki %72, Reel Sektor %55
Almanya  [GSYH (202024] (Nihai) oo %01 y/y %01 /o %02 vfy %01
ABD | 5&P/Case-Shiller Konut Fiyatlar (Haz) afa %L, y/y %6,8
ABD  |CBTiiketici Given Endeksi (Agu) 1003
ABD  |APIHam Petrol Stoklan (23 Agustos) 0,347 milyon varil
28ARu24 | Tirkiye |DigTicaret (Tem) ihr22,5mir S, th.29,7 mlr § ihr.19,0mir S, 1th.24 9 mir 5
Almanya | GfK Tiketici Given Endeksi (Esik 0 (Eyl) -175 -18,4
ABD | MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani (23 Agustos) %6,5
ABD  |Mortgage Basvurulan (23 Adustos) h/h%-10,1
ABD  |EIAHam Petrol Stok Degisimi (23 Agustos) -4.65 milyon vari
29.A8u.24 | Tirkive |Hizmet Uretici Fivat Endeksi (Hizmet-UFE) (Tem) 3/a %53y %74
Trkiye  |Ekonomik Given Endeksi (Esik 100) (Agu) 944
Turkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri {23 Afustos) Briit Ulus!. Rezerv 153 1 mir &
Euro Bilgesi | Ekonomik Given Endeksi (Esik 100) (Agu) 55,9 95,8
Almanya  |TOFE {ilk Tahmin) {Agu) a/a %0 yfy %21 afa %03 y/y %23
ABD  |GSYH (2€2024) (2. Tahmin) ¢/c%18 ¢/csld
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Degisimi (202024] (2. Tahmin) oo %29 ¢/c %37
ABD  |Bekleyen Konut Satislar (Tem) a/a %15 y/y %10 a/a %48 y/y %16
280 |ilkIssizlik Basvurulan (24 Agustos) 234 hin kisi 232 hin kisi
30Au2d | Tarkiye |TATIL
Japonya  |Sanayi Uretimi {ilk Tahmin) {Tem) a/a %33 a/a %42 yly %13
laponya  |Perakende Satislar (ilk Tahmin) (Tem) yiy %29 a/a %0,6;y/y %37
Almanya  |Perakende Satislar (May) a/a %0 a/a%12yfy %06
Euro Bdlgesi | Cekirdek TUFE (Agu) yiy %28 yfy%23
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Tem) a/a %02 y/y %16 a/a %0,2; y/y %2 6
ABD  |Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Nihai) (Agu) 67,8 66,4
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Turkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar {izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin 6demeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tiirlt fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinlik blltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




