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J vegaporioy

Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (12-16 Agustos 2024)

Tiirkiye’de 12-16 Agustos’ta bir onceki haftaya gore onct Asya ve Avrupa
borsalariile ABD yikseldi, Tirkiye disti. Dolar endeksi DXY haftalik %0,7 distd,
Euro/Dolar %1 artti, Dolar/TL %0,6 artti. Tlirkiye'nin 2 yil vadeli tahvil faizi
%42,32’ye geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,88’e gerilerken, spot ons altin
haftalik %3,2 artisla 2508 dolar oldu, vadeli Brent petrol %3,7 artisla 79,68 dolar
ile yatay kaldi. Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS risk primi 9 baz puan disusle 269 baz
puana geriledi.

12-16 Agustos haftasinda agiklanan makro ekonomik verilere gore; Tiirkiye’de
TCMB’nin sikilastirma hamleleri ve alim gliciindeki bozulma talebi zayiflatsa da
enflasyon beklentileri zayiflamiyor. Euro Bélgesinde ekonomik aktivitede devam
eden zayiflikla birlikte enflasyonda olasi bir diistis egilimi ECB’den faiz indirim
mesajlarinin gelmeye baslamasina sebep olabilir. ingiltere’de ekonomik
aktivitedeki olumlu seyir stiriiyor, BOE'nin 1 Agustos’ta faiz indirmesinin
ardindan i¢ talebin desteklendigi sinyalleri gelmeye basladi. Cin’de ekonomik
aktivitede yavaslamanin siirdigiini, Japonya’da yiiksek enflasyonla birlikte
ekonomik aktivitedeki hizlanmanin BOJ'un faiz artirim olasiligini artirsa da
kiresel finansal piyasalari olumsuz etkilememek adina 6l¢illl olacagini tahmin
ediyoruz. ABD’de isglicl piyasasindaki olumlu seyir perakende satislari
desteklerken kiiresel yavaslama sanayi Gretimini olumsuz etkilese de konut
piyasasindaki hizlanma FED’i Eylilde faiz indirimi konusunda ikna etmeyecektir.
Ay sonunda aciklanacak olan PCE enflasyonu daha net bir gériinim ortaya
koyacak.

B Gunluk Haftalik Ayhik
16.Agu.24 .. . .. . .. .
Degisim Degisim Degisim 16.08.2024
BIST100 -1,61% -0,86% -11,83% 9821,96
BIST30 -1,74% -0,64% -11,65% 10685,10
Dolar/TL 0,15% 0,58% 1,94% 33,691
Euro/TL 0,58% 1,59% 3,16% 37,173
Euro/Dolar 0,50% 1,01% 1,17% 1,1027
Dolar Endeksi (DXY) -0,50% -0,66% -1,74% 102,46
Gram Altin 2,24% 3,74% 3,63% 2715,74
Ons Altin (spot) 2,08% 3,15% 1,58% 2508,01
Brent Petrol -1,68% 0,03% -5,01% 79,68
2-yillik Tahvil Faizi -0,10% -0,61% 1,01% 42,329%
ABD 10-yilhik Tahvil Faizi -0,03% -0,06% -0,28% 3,88%
S&P 500 0,20% 3,93% -1,99% 5554,25
TAKVIM Gerceklegen Beklenti Onceki
12.Agu.24 | Tiirkiye |Perakende Satig Hacmi (Haz) ala%L7; y/y %8,6 afa %-0,2; y/y %5,8
Tirkiye  |Toptan Ticaret Satis Hacmi (Haz) a/a%0,8; y/y %-2,5 a/a%>5.1; y/y %-4,6
Tiirkiye  |Ciro Endeksi (Haz) a/a %1,8; y/y %58 a/a%0,8; y/y %66,8
Tiirkiye |issizlik Orani (Mevs. Anind.) (Haz) %9,2 8,4%
13.A8u.24 | Tirkiye  |insaat Maliyet Endeksi [Haz) a/a %0,4; y/y %66,1 a/a%1,1;y/y %72,8
Turkiye  |Konut Satislari (Tem) 127.088 konut; a/a %60,2 79.313 konut; a/a %-28,3
Tirkiye |Cari islemler Dengesi (aylik ve 12-aylik) (Haz) 04mir$;-24,83 mlr $ 0,1mlr§ -1,2mlr §;-25,19 mlr §
14.Agu.24 | ngiltere [TUFE (Tem) a/a%0.2; y/y %2,2 vy %2,3 a/a%0,1; y/y %2,0
Euro Bélgesi | GSYH 2€2024 (2. Tahmin) ¢/c %0,3; y/y %0,6 ¢/c %0,3; y/y %0,6 ¢/c %0,3; y/y %0,5
Euro Bdlgesi | Sanayi Uretimi (Haz) a/a %-0,1; y/y %39 afa%0,5; y/y %-2,9 a/a%-0.9; y/y %33
ABD Cekirdek TUFE (Tem) a/a%0,2; y/y %3,2 a/a%0,2; y/y %3,2 a/a%0,1; y/y %3,3
15.Agu.24 | Tirkiye |Tanim-UFE (Tem) a/a%-174; yly %41,07 ala%2,0; y/y %54,6
Tirkiye  |Ucretli Calsan istatistikleri (Haz) 15.601.552; a/a %-0,04 15.669.792; a/a %0,6
Tiirkiye  |Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Tem) (Aylik, 12 Aylik)|-96,8 mlr TL; -1.784,6 mlr TL 0,275 trl TL; -1,639 trl TL
laponya  |GSYH 2C2024 (ilk Tahmin) ¢/c %0,8 ¢/ %0,5 ¢/c %06
Cin Perakende Satiglar (Tem) yly %2,7 vy %2,6 y/y %2
ABD  |Perakende Satislar (Tem) a/a%1; y/y %27 a/a%0,3 a/a %-0,2; y/y %2
ABD Sanayi Uretimi (Tem) afa %-0,6; y/y %-0,2 a/a%-0,3 afa%0,3; y/y %1,6
16.A3u.24 | Tirkiye |Hizmet Uretim Endeksi (Haz) ala%-11;y/y %16 ala %1,3; y/y %08
Tirkiye |Konut Fiyat Endeksi (Haz) a/a%0,9; y/y %38,7 a/a%1,3; y/y %45,1
Tiirkiye  |Ozel Sektor Yurtdigi Kredi Borcu (Haz) 171,1 milyar dolar; a/a %1,5 168,5 milyar dolar; a/a %2,1
ABD |ingaat izinleri (ilk Tahmin) (Tem) a/a %4 a/a%-0,4 a/a%3g
ABD Konut Baslangiclari (Tem) afa%6,8 afa %-2 afa%1,1




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?
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19-23 Agustos 2024 haftasinda; en 6nemli basliklar TCMB faiz
karari, FED Temmuz toplanti tutanaklari, Jackson Hole
sempozyumu, Euro Bolgesi enflasyon verileri ve kiresel 6ncti PMI
ilk tahminleri olacak.

Tiirkiye’de Sali giinli TCMB politika faiz kararini agiklayacak
(degisiklik beklemiyoruz). Hafta genelinde Agustos ayi Finansal
Hizmetler GUven Endeksi; Temmuz ayi turist verileri, yurt disi
Uretici fiyat enflasyonu, merkezi yonetim borg stoku; Haziran ayi
tarimsal girdi fiyat enflasyonu, uluslararasi net yatirim pozisyonu ve
kisa vadeli dis borg stoku (artis siirecek), 2C2024 isglicu girdi
endeksleri, haftalik para ve banka verileri aciklanacak.

Persembe giinii Agustos ayi S&P Global 6ncii imalat ve hizmet
sektorleri PMI ilk tahminlerini (ABD, Almanya, Avustralya, Euro
Bolgesi, Fransa, ingiltere ve Japonya) takip edecegiz.

ABD’de FED Temmuz toplanti tutanaklari, Jackson Hole toplantilari,
Temmuz ayi konut verileri; haftalik mortgage, ilk issizlik bagvurulari
ve petrol stoku verileri agiklanacak.

Euro Bolgesinde Agustos ayi tiiketici gliveni ve Temmuz ayi
enflasyon verileri agiklanacak.

Japonya’da Temmuz ayi enflasyon ve dis ticaret verileri ile Haziran
ayl makine siparisleri agiklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
19.A80.24 | Tirkiye |Kisa Vadeli Dis Borg ve Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg (Haz) 1825 mlr 5; 2353 mlr 5
laponya  |Makine Siparisleri (Haz) afa %Ly %17 afa%L L yfy %18 a/a %32 yly %108
20.Agu.24 | Tirkiye |TCMB Politika Faiz Karan %50 %50
Tiirkive  (Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Haz) afa%0.9; yfy %531
Tirkiye  [Yurt D1 Oretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) (Tem) afa %0,97; y/y %44 51
Tiirkive  |Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Haz) -333,5 milyar dolar
Tirkive  |Merkezi Yonetim Barg Stoku (Tem) 788t TL
Furo Bolgesi TUFE (Nihai) (Tem) afa Y0; yfy %26 afa %02, yfy %25
Furo Balgesi|Cekirdek TUFE (Niha) (Tem) yily %28 yiy %29
ABD  |API Ham Petrol Stoklan (3 Agustos) -5,205 milyon varil
2L.A3u.24 | Japonya |Dis Ticaret (Tem) Thr. yfy %610.4; ith yfy %149 | Thr. yfy %5,4; ith y/y %3.2
ABD  |FED Temmuz Taplants Tutanaklan
ABD  |MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani (16 Agustos) %6,54
ABD  |Mortgage Bagvurulan (16 Agustos) h/h %16,8
ABD  |EIA Ham Petrol Stok Degisimi (16 Agustos) 1,357 milyon varil
2008024 | Kiiresel |S&P Global PMI ilk Tahminleri (Agu]
Tirkive ~ |Tilketici Given Endeksi (Agu] 759
Tirkiye  (Isgiich Girdi Endeksleri (202024) Saatlik Kazang /¢ %314
Tirkive  |Haftalik Para ve Banka Verileri (16 Agustos) Briit Ulusl. Rezerv 150,4 mlr §
Euro Bélgesi | Tiketici Given Endeksi (Agu) 13 13
ABD  |Mevcut Konut Satislan (Tem) afa %05 afa %54
ABD  |FED Jackson Hole Toplantisi
ABD  |ilk Issizlik Basvurular (17 Agustos) 225 hin kisi 227 bin kisi
23.A50.24 | Tirkive |Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (Esik 100) (Agu) 158,7: afa %6,2
Tirkiye  |Ulkeye Gelen Turist Sayisi (Tem) 5.860.446 kisi; a/a %14,2
Japonya  |Cekirdek TUFE (Tem) %2, %2,6
ABD  |Yeni Konut Satislan (Tem) %02 a/a¥%-0,6
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Turkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar {izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin 6demeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tiirlt fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinlik blltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




