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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (5-9 Agustos 2024)

Tiirkiye’de 5-9 Agustos’ta bir 6nceki haftaya gore éncl Asya borsalari Hong Kong
hari¢ distl; ABD, 6ncli Avrupa ve Turkiye distl. Dolar endeksi DXY haftalik %0,07
distl, Euro/Dolar %0,5 artti, Dolar/TL %0,8 artti. Turkiye’nin 2 yil vadeli tahvil faizi
%42,93’e yukseldi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,94’e yukseldi, spot ons altin
haftalik %0,5 distsle 2431 dolara dustt, vadeli Brent petrol %3,7 artisla 79,66 S
oldu. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 17 baz puan artisla 278 baz puana
yukseldi.

JP Morgan Kiiresel Hizmet PMI (esik 50) Temmuzda 53,3’e ylikselerek bliylime
hizlandi. ABD ve Euro Bolgesinde hizmet sektoriindeki blyime yavasladi.

Tiirkiye’de TUFE Temmuzda aylik %3,2’ye, Yi-UFE aylik %1,9’a hizlandi, REDK 62,9 ile
Nisan 2021’den bu yana en yiiksek degerine yiikseldi. Temmuzda BIST 100 aylk
%2.19 ile en yuksek reel getiriyi elde etti. 2 Agustos haftasinda brit rezervler haftalik
2,3 mlr S artisla 150,8 mir S oldu. Sanayi Giretimi Haziranda aylik %2,1, yilhk %4,7
distd, dis ticaret birim degeri ihracatta aylik %0,2 artti, ithalatta %1,9 dista.

ABD’de ISM Hizmet PMI (esik 50) Temmuzda beklentilerin Gzerinde 51,4’e hizlandi;
istihdam ve yeni siparisler artti, fiyat artisi hizlandi. ABD’de Haziranda ihracat aylik
%1,5 artisla tarihi en yuksek ikinci seviye olan 265,9 milyar degerini aldi, ithalat %0,5
artti, boylece dis ticaret agig1 73,1 milyar dolara geriledi.

Almanya’da Haziranda fabrika siparisleri aylik %3,9 sert artti, dis ticaret fazlasi son 8
ayin en distigl olan 20,4 milyar Euro’ya geriledi, sanayi Gretimi ayhk %1,4 blyudu.
TUFE Temmuzda aylik %0,3’e, yillik %2,3 ‘e hizland..

Cin’de TUFE Temmuzda beklentilerin tizerinde aylik ve yillik %0,5 artti, UFE yillik %0,8
distsle onceki ay ile ayni kalarak maliyetlerdeki distsun zayifladigina isaret etti.

- Gunluk Haftalik Ayhik
9.Agu.24 . . . . .. .
Degisim Degisim Degisim 9.08.2024
BIST100 -1,89% -5,40% -8,24% 9907,38
BIST30 -2,21% -5,44% -8,47% 10754,38
Dolar/TL 0,00% 0,83% 1,88% 33,495
Euro/TL -0,34% 0,93% 2,82% 36,590
Euro/Dolar -0,01% 0,05% 0,96% 1,0917
Dolar Endeksi (DXY) -0,07% -0,07% -1,89% 103,14
Gram Altin 0,27% 1,01% 4,79% 2617,89
Ons Altin (spot) 0,16% -0,49% 2,84% 2431,32
Brent Petrol 0,63% 3,71% -6,35% 79,66
2-yillik Tahvil Faizi 0,06% 0,96% 2,80% 42,93%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0,05% 0,15% -0,36% 3,949%
S&P 500 0,47% -0,04% -4,17% 5344,16
TAKVIM Gergeklegen Beklenti Onceki
5Agu24 | Tirkiye |Tiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) (Tem) ala%3,2; y/y %618 afa%3,3; yfy %62 ala%1,6; y/y %716
Tiirkiye | Yurt i Uretici Fiyat Enflasyonu (YI-UFE) (Tem) ala%h1,9; yly %418 afa%14; yly %501
Kiiresel ~ |JP Morgan Kiiresel Bilesik PMI 525 529
Kiiresel ~ [IP Morgan Kilresel Hizmet PMI 53,3 53,1
Cin | Caixin Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 52,1 51,2
Euro BGlgesi |HCOB Hizmet PMI (Esik 50) (Tem) 519 519 528
ABD  |ISM Hizmet PMI (Egik 50) (Tem) 514 51 138
6.Agu2d | Tirkiye |Reel Efektif Doviz Kuru (Esik 100) (Tem) 62,9 61,99
Almanya  |Fabrika Siparisleri (Haz) afa%39 afa%08 afa%17
Euro Bélgesi |Perakende Satiglar (Haz) a/a %03 y/y %03 aa %01 yfy%0,1 afa %01 y/y %05
TAqu24 | Tirkiye [Hazine Nakit Biitce Dengesi (Tem) 136,51 mir 7L 430,95 mlr TL
Cin  |Dig Ticaret Istatistikleri (Tem) Ihr.yfy %7, Ith.y/y %7,2 Ihr.yfy %8,6, ithyfy %-2,3
Almanya |Sanayi Uretimi (Haz) afa%ld afa%l afa%3,1
8Agu24 | Tirkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (2 Agustos) Briit Ulusl. Rezerv 150,6 mlr § Briit Ulusl. Rezerv 148,2 mlr §
ABD |k igsizlik Bagvurulan (3 Agustos) 233 bin kisi 240 bin kisi 250 bin kisi
9.Agu24 | Tirkiye |SanayiUretimi (Haz) afa %L yly %47 afa%0,7 afa %18 y/y %01
Tiirkiye  |Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri (aylk %) (Haz)|  afalhr. %0,2, ith. %-1,9 afalhr. %0,9, ith. %0,4
Gin |TUFE (Tem) afa%0.5; yfy %0,5 afa%0,3; y/y %03 afa %02 yly %0,2
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12-16 Agustos 2024 haftasinda; en 6nemli basliklar olarak ABD’de
enflasyon (TUFE, cekirdek TUFE ve UFE), perakende satislar, sanayi
tretimi, konut; Euro Bolgesi, ingiltere ve Japonya’da 2C2024 GSYH;
Tiirkiye'de cari acik, bltce dengesi, isglicl ve perakende satis
verileri takip edilecek.

Tiirkiye’de Mayis ayi 6zel sektor yurtdisi kredi borcu; Haziran ayi
perakende satislar, hizmet liretim endeksi, ciro, issizlik orani,
Ucretli calisan istatistikleri, insaat maliyeti, konut fiyat endeksi, cari
islemler dengesi; Temmuz ayi konut satislari, Tarim-UFE, biitce
dengesi; Agustos ayl TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi aciklanacak.

Euro Bolgesinde 2C2024 GSYH ikinci tahmini, Haziran ayi sanayi
Uretimi ve Agustos ayi ZEW Ekonomik Given Endeksi agiklanacak.
ABD’de Temmuz ayi TUFE ve UFE, sanayi liretimi, perakende
satislar, insaat izinleri, konut baslangiglari; Agustos ay1 Michigan
Tuketici Guveni; haftalik ilk issizlik basvurulari, mortgage faiz orani,
mortgage basvurulari ve petrol stoku agiklanacak.

ingiltere’de 2C2024 GSYH ilk tahmini, Haziran ay1 GSYH biiyiimesi,
issizlik orani; Temmuz ay1 TUFE ve perakende satislar aciklanacak.

Cin’de Temmuz ayi konut fiyat endeksi, sanayi Gretimi, perakende
satislar ve issizlik orani acgiklanacak.

Japonya’da 2C2024 GSYH ilk tahmini aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
12 AFu.24 Tirkiye | Ticaret Sat Hacim Endeksi [Haz) 3/a %-3,4; y/y %-3,8
Tirkiye | Perakende Sats Hacmi [Haz) a/a %-0,2; y/y ¥5,8
Tirkiye | Toptan Ticaret Satig Haomi [Haz) afa ¥-5,1; vy ¥4,5
Tiirkiye | Ciro Endeksi [Haz) a/a %0,E; y/y %55,8
Tirkiye  [izsiziik Oran [Mevs. Annd ) [Haz) E,4%
13.450.24 Tirkiye  |ingaat maliyet Endeksi [Haz) afa %L1 y/y ¥72,5
Tirkiye | Konut Satslan (Tem) 79.313 konut; 28,3
Tirkiye | cari iglemler Dengesi (ayhk ve 12-aylik) (Haz) 0,1 mirs -1,2mir%; 25,15 mir 5
ingiters  |iz=iziik Oram [Haz) %44
Euro Bdlgesi |ZEwW Ekonomik Given Endeksi [Gelecek & Ay) [Eik 0] [Agu 35,4 43,7
Almanya |ZEW Ekonomik Given Endeksi [Gelecek 6 Ay) [Esik 0) [Azu) 30,6 41,5
ABD UFE {Tem) 3/a‘%0,1 3/3 %0,2; yiy %26
ABD AFI Ham Petrol Stoklan [2 AFustos) 0,18 milyon vari
14 AZw.24 | ingitere |TUFE [Tem) yiy %2,3 afa %0,1; yiy %2,0
Ewro Bolzesi | G5YH 262024 (2. Tahmin) /g W0,3; v/y W0,6 /g W0,3; v/y W0,5
Euwrg Bolgesi | Sanayi Uretimi (Haz) 3/a W0,7 a/a ¥0,5; vy ¥-2,5
ABD TUFE [Tem) afa '%0,2; vy %22 3fa %-0,1; y/y 3,0
ABD Gekirdek TUFE [Tem)| afa %0,2; vy %3,2 a/fa %0, 1; vy %3,3
ABD MEA 30-vil Mortgage Faiz Cram |3 Afustos) 6,55
ABD Mortgage Bagvurulan [ AZustos) h/h %6,
ABD ElA Ham Petrol Stok Degisimi (2 ASustos) -3,728 milyon var
15 Afw.24 Tirkiye  [Tanm-UFE [Tem) 3fa 2,0, y/y %545
Tirkiye  [Ucreti cabsan istatistikleri [Haz) 15.668.752; 3/a W0,6
Tirkiye | Merkezi Yonetim Bitge Dengesi [Tem) [Ayhk, 12 Ayhk) 0,275t TL; -1,635 i TL
Tirkiye  |Haftalik Para ve BEanka Veriler (9 Afustos) Biriit Ulusl. Rezery 150,56 mir 5
Japonya  |GSYH 252024 [ilk Tahmin) i 0,5 oo %05
Gin Konut Fiyat Endeksi [Tem) vy -5 Wy 5
Gin sanayi Uretimi [Tem) vy W5,2 vy H5,3
Cin Perakends Satglar [Tem) vy 2,6 vy W2
ingiters | GSYH 252024 {ilk Tahmin) i 0,6 ¢f %0, 7; iy 0,3
ingiters  |&5YH [Haz) 8/3 %0,1 3/3 %04
AED ilk iszizlik Bagvurulan (10 Afustos) 233 bin kizi
ABD Perakends Satglar [Tem) 3,/a ¥0,3 a/a W0, y/y ¥2,3
ABD Sanayi Uretimi [Tem) afa%o,1 afa %0,5; v/y W15
15 AF0.24 Tirkiye | TCMBE Fiyaza Katbimailan Anketi [AZu) vilzonu TUFE Beklentisi 342,55
Tiirkiye  [Hizmet Uretim Endeksi [Haz) a/a %1,3; vy %05
Tirkiye | Konut Fiyat Endeksi [Haz) afa W1,3; y/y ¥a5,1
Tirkiye | Ozel Sektir Yurtdic Kredi Borcu [ May) 158, 5 milyar dolar; a/a %2,1
ingiters | Perakende Satslar [Tem) 33 %0,E afa %-1,2; y/y %-0,2
ABD inzaat izinberi [ilk Tahmin) [Tem) afa %32
ABD Konut Baglanaglan [Tem) 3/a %3
ABD Michizan Tilketici Giveni (ilk Tahmin) [&Zu) 66,7 66,4
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Turkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar {izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin 6demeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tiirlt fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinlik blltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




