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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Cuma giinii 6ncl Asya borsalari karisik kapandi, FED’ Baskani Powell’in Eylilde
faiz indirim sinyaliyle ABD ve 6ncl Avrupa borsalari yiikseldi, Turkiye dista.
Dolar/TL 33,98'e yiikseldi, Turkiye 2-yil vadeli tahvil faizi %42'ye geriledi, 5 yil
vadeli CDS risk primi 1 baz puan artisla 265 oldu. Dolar endeksi DXY 100,72’ye
geriledi; EURUSD 1,1192’ye ve Bitcoin 64132 dolara yikseldi. ABD 10 yil vadeli
tahvil faizi %3,8’e geriledi. Spot ons altin 2512 dolara, vadeli Brent petroliin
varil fiyati 79,22 dolara yukseldi.

Tiirkiye’de Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (esik 100) Agustosta aylik %1,2
dususle 156,8’e geriledi. Temmuz ayinda llkeye gelen turist sayisi aylik %25,1
artisla 7 milyon 333 bin kisiye yukseldi, s6z konusu artis turizm gelirini
dolayisiyla da cari islemler dengesini yukari yonlii destekleyecektir.

Japonya’da TUFE Temmuzda aylk %0,2 artisa yavasladi, yillik %2,8 ile
degismedi, cekirdek TUFE beklentilere paralel yillik %2,7’ye yiikseldi. BOJ
iyilesen ekonomi ve ylikselen cekirdek enflasyona bagl olarak faiz artirrm
olasihigina dikkat cekiyor.

ABD’de yeni konut satislari Temmuzda beklentilerin lzerinde aylik %10,6
artisla Mayis 2023’ten bu yana en yliksek seviyesine ulasti. FED Baskani Powell
Jackson Hole sempozyumunda Eylil ayinda faiz indirimine isaret etti.
Piyasalarda yilsonuna kadar yapilacak li¢ toplantida (18 Eyliil, 7 Kasim, 18
Aralik) toplamda 100 baz puanlik indirim fiyatlaniyor.

. Gunlak Haftalk Ayhk
23.Agu.24 Y. . .. . .
Degisim Degisim Degisim 23.08.2024
BIST100 -2,55% -1,57% -12,82% 9668,10
BIST30 -2,48% -0,45% -11,76% 10637,51
Dolar/TL 0,16% 0,87% 3,42% 33,984
Euro/TL 0,78% 2,42% 6,68% 38,071
Euro/Dolar 0,72% 1,50% 3,11% 1,1192
Dolar Endeksi (DXY) -0,78% -1,70% -3,57% 100,72
Bitcoin/USD 6,20% 8,77% -2,76% 64132
Gram Altin 1,31% 0,93% 7,99% 2740,89
Ons Altin (spot) 1,12% 0,18% 4,27% 2512,59
Brent Petrol 2,33% -0,83% -2,46% 79,02
2-yillik Tahvil Faizi -0,19% -0,32% -0,25% 42,00%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0,05% -0,08% -0,45% 3,80%
S&P 500 1,15% 1,45% 1,42% 5634,61
TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki

23024 Ty Eoret mtr cven 155, /0 o
Tiirkiye Ulkeye Gelen Turist Sayisi |7.333.812 kisi; 5.860.446 kisi;

(Tem) a/a %25,1 a/a %14,2

Japonya|Cekirdek TUFE (Tem) %2,7 %2,7 %2,6
ABD |Yeni Konut Satislari (Tem) %10,6 %1 a/a %-0,6




J vegaporioy

26 Agustos 2024 - Makroekonomik Veri Gliindemi

Jeopolitik riskin Orta-Dogu’da artmasina bagl olarak yeni giinde
oncl Asya borsalari karisik seyrederken, vadeli ABD borsalari
dustyor. Dolar endeksi DXY 100,71 ile yukarida, EURUSD 1,1182 ve
Bitcoin 64071 dolar ile asagida. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,78 ile
asagida, spot ons altin 2510 dolar ile yukarida, spot ons glimus 29,67
dolar ile asagida; vadelide diger degerli metaller satis agirhikli
seyrediyor. Vadeli Brent petroliin varil fiyati 79,55 dolar ile yukarida.
Tirkiye’'de Dolar/TL 33,98 ile yukarida, 5 yil vadeli CDS risk primi 264
baz puanile 1 baz puan asagida.

Tiirkiye’de talep ve Uretime yonelik ipuclari veren Agustos ayi
sektorel gliven endeksleri (giiven endeksleri insaat sektériinde son 5
aydir, perakende ticarette son 3 aydir, hizmet sektériinde son 2 aydir
diistiyor), Reel Kesim Gliven Endeksi (son 3 aydir diisiiyor) ve imalat
sektoru kapasite kullanim orani (son 4 aydir diistiyor) verileri
aciklanacak.

Almanya’da gelecek 6 ayi kapsayan IFO is Ortami Giiven Endeksi
(esik 0) aciklanacak. Endeks son 3 aydir diistiyor.

ABD’de Temmuz ayi dayanikh tiiketim mali siparisleri (son 4 aylik
ylikselisin ardindan Haziranda diismiistii) ve Agustos ayi Dallas Fed
imalat Endeksi (Mayis 2022°den bu yana endeks daraliyor)
aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
26.A5u24 | Tirkiye |Sektorel Given Endeksleri (mevs. arind ) (Agu) Hizmet 114,1; Perakende 107,1; Insaat 87,1
Tiirkiye  |Reel Kesim Giiven Endeksi (mevs. arind.) (AZu) 98,7
Tirkiye |imalat Sektdrd Kapasite Kullanim Orani (mevs. annd.) (Agu) %759
Almanya |IFO Is Ortami Giiven Endeksi (Gelecek 6 Ay) (Esik 0) (A8u) 86,5 87
ABD  |Dayanikli Tiketim Mal Siparisleri (Tem) afa %4 a/a %-6,6
ABD  |Dallas Fed imalat Endeksi [A2u) -14 -175
27.A3u24 | Tirkiye |Sektdrel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay) (Agu) Piyasa %30, Hanehalki %72, Reel Sektdr %55
Almanya |G5YH (202024) (Nihai) o/o%0L vy %01 ¢/ %02y fy 30,
ABD | 5&P/Case-Shiller Konut Fiyatlan (Haz) afa %L y/y %68
ABD  |CB Tlketici Given Endeksi (Agu) 1003
ABD  |APIHam Petrol Stoklari (23 Agustos) 0,347 milyon varil
28A3u.24 | Tirkiye |DisTicaret (Tem) ihr22,5mlr §, ith.29,7 mlr ihr19,0mir §, ith.24.3mlr §
Almanya | GfK Tiiketici Glven Endeksi (Esik 0 (Eyl) -175 -18,4
ABD  |MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani |23 Agustos) %6,5
ABD  |Mortgage Basvurulan (23 Agustos) h/h %-10,1
ABD  |EIAHam Petrol Stok Degisimi {23 Agustos) -4 65 milyon vari
29A3u.24 | Tirkiye |Hizmet Oretici Fiyat Endeksi (Hizmet-OFE) (Tem) afa %o, 3 vy %77 4
Tiirkiye  |Ekonomik Given Endeksi (Esik 100) (Agu) 94,4
Tirkive |Haftalik Para ve Banka Verileri (23 Agustos) Briit Ulus!. Rezerv 153,1 mlr §
Euro Béilgesi|Ekonomik Giiven Endeksi (Esik 100) (AZu) 854 95,8
Almanya  [TOFE (ilk Tahmin) [Azu) afa%0:y/y %21 afa %03 vy %23
ABD  |GSYH (202024) (2. Tahmin) ¢/o%B cfo%ld
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Degisimi (202024 (2. Tahmin) tfc%2,9 tfc%3,7
ABD  |Bekleyen Konut Satislar (Tem) afa%l 5 vy %10 8fa %4 B;y/y %16
ABD  |ilkssizlik Basvurulan (24 Agustas) 234 bin kisi 232 bin kisi
30A3u24 | Tirkiye |TATIL
laponya  |Sanayi Uretimi {11k Tahmin) (Tem) afa%3 3 a/a%42 yW%T13
laponya  |Perakende Satislar {ilk Tahmin) (Tem) vy %29 afa %0,6; yfy %37
Almanya |Perakende Satizlar (May) afa %0 afa%1Lyy%06
Euro Bilgesi | Cekirdek TUFE [Agu) vy %28 vy %29
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Tem) afa %02 yfy %2 6 afa %0.2; y/y %26
ABD  |Michigan Tilketici Giiven Endeksi [Nihai) (Agu) 678 66,4
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26 Agustos 2024 — Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Cuma giinii %2,6 dustisle 9668 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9400 ve 9200,
yukarida 9800 ve 10000.

BiST 30... %2,5 diisiisle 10637 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10400 ve 10200, yukarida
10800 ve 11000.

Dolar/TL... %0,2 artisla 33,98 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 33,98 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 33,90
ve 33,80, yukarida 34,10 ve 34,20.

Spot Ons Altin ... %1,1 artisla 2512 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 2510 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2490 ve 2470, yukarida 2530 ve 2550.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Tirkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar (izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin édemeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 donemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Gunlik bultende yer alan verilerle okuyuculara bilten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirnm Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




