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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin dnci Asya borsalari karisik kapandi, ABD, 6ncli Avrupa ve Tirkiye
yUkseldi. Turkiye’de Dolar/TL 33,74’e yikseldi, 2-yil vadeli tahvil faizi %42,32
ile degismedi, 5 yil vadeli CDS risk primi 3 baz puan disisle 266 baz puan
oldu. FED faiz indirim ihtimalinin artmasiyla Dolar endeksi DXY 101,97’ye
geriledi, EURUSD 1,1073’ye ytikseldi, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,88 ile
yatay kaldi. Spot ons altin 2494 dolara, vadeli Brent petroliin varil fiyati 79,47
dolara geriledi.

Tiirkiye’de Haziranda kisa vadeli dis borg stoku beklentimizin aksine 180,5
milyar dolara geriledi, gelecek 12 ayda vadesi gelecek toplam 6denmesi
gereken dis bor¢ 236,6 milyar dolara yukseldi. Bankalarin kisa vadeli borcu
aylik 1,2 milyar dolar, diger sektérlerin 1,1 milyar dolar, TCMB’nin 0,2 milyar
dolar dusti. OSD verilerine gore Temmuzda otomotiv sektorii Gretimi aylik
%16,4 artisla 116 bin 569 adet oldu. S6z konusu artis sanayi lretimini yukari
yonlii destekleyecektir.

Japonya’da Haziranda makine siparisleri aylik %2,1 artti, yilhk %1,7 disti.
Haziranda bir 6nceki aya gore sanayi tUretiminde diists ve perakende
satislardaki yavaslamanin etkisiyle makine siparislerinde daralmanin
siirebilecegini tahmin etmistik. S6z konusu ylikseliste imalat disi sektér
siparislerindeki artisin etkisi olurken, imalat sektérii siparisleri diistii.

. Gunluk Haftalik Aylik

19.Agu.24 Y Y Y
Degisim Degisim Degisim 19.08.2024
BIST100 2,36% 2,30% -9,88% 10054,20
BIST30 2,78% 2,54% -9,76% 10982,54
Dolar/TL 0,17% 0,50% 2,17% 33,748
Euro/TL 0,63% 1,92% 4,01% 37,406
Euro/Dolar 0,42% 1,30% 1,76% 1,1073
Dolar Endeksi (DXY) -0,48% -1,13% -2,33% 101,97
Gram Altin 0,03% 1,85% 6,72% 2716,54
Ons Altin (spot) -0,54% 0,87% 3,90% 2494,50
Brent Petrol -0,26% -3,44% -3,82% 79,47
2-yilhk Tahvil Faizi 0,00% -0,10% 0,32% 42,32%
ABD 10-yilhik Tahvil Faizi 0,00% -0,02% -0,36% 3,88%
S&P 500 0,97% 4,94% 1,88% 5608,25

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
19.Agu.24 | Tirkiye EIZ?e\c/:S ilzl iljdiorg " | 1805 r:lnllrr:;; 236,6 183,0 n;llrré; 235,3
Odenecek Dis Borg (Haz)
Tirkiye 0SD Otomotiv Uretimi 116.569 adet; a/a 100.162 adet; a/a
(Tem) %16,4, y/y %-13,9 %-24,1, y/y %-15,8
Japonya|Makine Siparisleri (Haz) |a/a %2,1;y/y %-1,7 ?///?/211';; a/a (‘2_130’,28’ 4
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20 Agustos 2024 - Makroekonomik Veri Gliindemi

Yeni giinde 6ncu Asya borsalari karisik seyrediyor, vadeli ABD
borsalari disuyor. Dolar endeksi DXY 101,93 ile yukarida, EURUSD
1,1078 ile asagida. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %3,88 ile yatay, spot
ons altin 2501 S ve spot ons glimUs 29,34 S ile asagida; vadelide
diger degerli metaller karisik seyrediyor. Vadeli Brent petroliin varil
fiyat1 77,11 S ile asagida. Turkiye’de Dolar/TL 33,75 ile yukarida, 5 yil
vadeli CDS risk primi 263 baz puan ile 3 baz puan asagida.

Tirkiye’de TCMB’nin %50 olan faizi degistirmeyecegini tahmin
ediyoruz. Temmuz ayi merkezi yonetim borg stoku (artan blitce agigi
ve Dolar/TL kuruna istinaden borg¢ stokunda artis devam edecek) ve
yurt disi iiretici fiyat enflasyonu (Dolar/TL'de aylik artisin%1 ile yatay
kalmasi ve mazot fiyatlarindaki %9’luk artisa istinaden aylik artista
hizlanma bekliyoruz) aciklanacak. Haziranda Dolar/TL kuru ve mazot
fiyatlarindaki artisa badl olarak tarimsal girdi fiyatlarinda(G-UFE)
artis bekliyoruz. Haziran ayi net uluslararasi yatirnm pozisyonu
aciklanacak (Mayis net pozisyon acigi 333,5 milyar dolar).

Euro Bélgesinde Temmuz ay1 TUFE ve cekirdek TUFE verileri
aciklanacak.

ABD’de 9 Agustos haftasi APl ham petrol stoku degisimi aciklanacak.

Cin Halk Bankasi 1 ve 5 yil vadeli kredi faiz oranlarini degistirmedi.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti (nceki
19.A8u.24 | Trkiye |Kisa Vadeli Dis Borg ve Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg [Haz) 1805 mir §; 236,5 mlr 3 183,0mir§; 235,3 mir §
Tirkiye | 05D Otomativ retimi (Tem) 116,569 adet; afa %16,4, y/y %-13.9 100.162 adet; a/a %-24,1, y/y %-15,8
Japonya  Makine Siparisleri (Haz) afa%2Lyly %17 afa%LLyly %18 3a%-32yly %108
0A30.24 | Trkiye |TCMB Politika Faiz Karan %50 %50
Tirkiye  (Tanimsal Girdi Fiyat Endleksi [Haz) afa%0,9:vfy %531
Tiirkiye  [Yurt Digt Oratici Fiyat Endeksi (YD-UFE) (Tem) aa%0,97; yfy %44 51
Tlrkiye  |Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Haz) -333, 3 milyar dolar
Tlrkiye  |Merkazi Ynetim Borg Stoku (Tem) 788 tnTL
Gin  |inHalk Bankasi 1 ve 3 Yil Vadeli Kredi Faizleri %3,33 ve 13,85 %3,33 ve %3,83 %3,35ve %3,8
Euro Bailgesi [TUFE (Niha] (Tem) afa%0; y/y %26 a2 %02 yly %25
Euro Biilgesi Cekirdek TUFE Nihai) (Tem) yly%29 yly%29
ABD | APIHam Petrol Stoklan (9 Agustos) -5,205 milyon vari
2LA3u.24 | Japonya |Dis Ticaret (Tem] e, yfy %104 ithyfy %149 | ihryfy %54, ithyy %32
ABD  |FED Temmuz Toplanti Tutanaklan
ABD | MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani (16 AZustos) 6,94
ABD  |Mortgage Bagvurulan {16 AZustos) h/h %16,
ABD  [EIAHam Petrol Stok Degisimi (16 AZustos) 1,357 milyon varil
22A5u.24 | Kiresel  (S&P Global PMI ilk Tahminleri [Agu]
Tlrkiye  |Taketici Gilven Endeksi (Afu) 5.3
Tiirkiye  (isgic Girdi Endeksleri {2C2004) Saatlik Kazang ¢/ %314
Tlrkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (16 Agustos) Briit Ulusl, Rezerv 1504 mlr §
Euro Bolgesi | Tiketici Gilven Endeksi (Afu) 126 13
ABD  |Meveut Konut Satiglan (Tem) 3/a%-05 afa%-54
ABD  |FED Jackson Hole Toplantisi (3 giin)
ABD  |ilkgsizlik Bagvurulan (17 Agustos 230 bin kigi 227hin kigi
BA7u24 | Tirkiye |Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (Esik 100) (Agu) 158,7: a2 %6,2
Tiirkiye  |Ulkeye Gelen Turist Sayisi[Tem) 5.860.446 kisi; a/a%14,2
Japanya  |Cekirdek TOFE (Tem) %2 %26
ABD  |Yeni Konut Satislan {Tem) %0,2 afa%-05
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20 Agustos 2024 — Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %2,4 artisla 10054 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9800 ve 9600, yukarida
10200 ve 10400.

BiST 30... %2,8 artisla diisiisle 10982 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10800 ve 10600,
yukarida 11200 ve 11400.

Dolar/TL... %0,2 artisla 33,74 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 33,75 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 33,65
ve 33,55, yukarida 33,85 ve 33,95.

Spot Ons Altin ... %0,5 disusle 2494 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2501 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2480 ve 2460, yukarida 2520 ve 2540.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD ekonomisinde zayiflik FED’den faiz indirim beklentilerini artirmasi, Japonya’nin politika faizini %0,25’e
kadar yukseltmesi faiz riskini artirarak fiyatlarda sert dalgalanmalari beraberinde getirdi. Cin’de yavaslama Almanya
ekonomisini asagi cekerken, Avrupa’da resesyon ve ABD’de sert bir yavaslama ihtimalini dogurdu, Tirkiye'de ise resesyon ve
hatta stagflasyon riskini artirdi. Bu tablo Brent petrolde diistist dolayisiyla da Turkiye’nin 6demeler dengesini rahatlatacaktir,
ancak olasi bir Liibnan-israil savasi Petrol’de 100 dolar (izerinde bir hareketi tetikleyerek Tiirkiye’nin édemeler dengesi ve
enflasyonla miicadelesini riske atacaktir. Dolayisiyla, risk algisinda artis temkinli durusu zorunlu kiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 donemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Gunlik bultende yer alan verilerle okuyuculara bilten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirnm Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




