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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin 6ncl Asya borsalari Kore harig disti, ABD ve dncii Avrupa borsalari diserken,
Turkiye yukseldi. Dolar/TL 33,11’e geriledi, Turkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi
%42,10°a geriledi, Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS’i 255 baz puan ile degismedi. Dolar
endeksi DXY 104,42’ye yikseldi, EURUSD 1,0791’e geriledi, FED’in Eylilde faiz
indirebilecegi ihtimaliyle ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %%3,98’e geriledi, spot ons
altin 2446 dolara geriledi, vadeli Brent petroliin varil fiyati 79,52 dolara distd..

Kiiresel imalat Temmuzda karisik seyretti, maliyet artislari hizlandi... Temmuz
PMI verilerine gore imalat sektorlerinde tGretim Euro Bolgesinde daralmaya devam
etti, ABD ve Hindistan’da tiretim artisi yavasladi, ingiltere’de hizlanarak biiyiidu,
Japonya’da disti; girdi maliyetleri artti. Cin’de Gretim artisi yavasladi, girdi maliyet
enflasyonu yavasladi.

Enflasyonist baski artiyor... Tiirkiye’de iSO imalat PMI (esik 50) Temmuzda
47,2’ye gerileyerek sektérde daralma siird{i, girdi maliyetleri sert yiikseldi. ITO
istanbul Ucretliler Geginme indeksi Temmuzda aylik %4,2 artisa hizland, yillik
%72,8 artisa yavasladi. Reuters anketine gére Pazartesi aciklanacak TUFE’nin aylik
%3,45’%e hizlanmasi, yillik %62,1 ‘e yavaslamasi bekleniyor. 26 Temmuz’da brit
rezerv haftalik 5,9 mlr S dustsle 148,2 mir S, swap harig¢ net rezerv fazlasi 1,7 mir
S artisla 17,0 mir S oldu; kredilerdeki artis yataya yakin seyrini korudu.

ABD’de kamu kesimini de kapsayan ISM verileri imalat sektériinde daralmanin,
istihdamda disusin ve imalat fiyatlarinda artisin hizlandigina isaret etti. 27
Temmuz haftasinda ilk issizlik bagvurulan beklentilerden yukarida 249 bin kisi
artti. FED’den giivercin sinyaller icin ipug¢lari gelmeye baslasa da fiyatlardaki
yukari yonlii hareket (jeopolitik riskler artarken) 6nemli risk unsuru.

1.A3u.24 GU'UnIU'k Haftallk Aly‘“k
Degisim Degisim Degisim 1.08.2024
BIST100 1,50% -0,68% 4,40% 10798,09
BIST30 1,48% -0,18% 4,67% 11778,70
Dolar/TL -0,10% 0,32% 1,39% 33,111
Euro/TL -0,36% -0,29% 1,92% 35,774
Euro/Dolar -0,32% -0,51% 0,47% 1,0791
Dolar Endeksi (DXY) 0,31% 0,06% -1,40% 104,42
Gram Altin 0,07% 3,59% 6,00% 2592,57
Ons Altin (spot) -0,05% 3,46% 4,90% 2446,26
Brent Petrol -1,49% -3,46% -8,18% 79,52
2-yillik Tahvil Faizi -0,32% -0,15% 0,67% 42,10%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0,05% -0,27% -0,49% 3,98%
S&P 500 -1,37% 0,88% -0,52% 5446,68
TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
1.Agu.24 | ingiltere |BOE Politika Faiz Karari %5,0 %5,0 %5,25
Turkiye [iSO imalat PMI (Esik 50) (Tem) 47,2 47,9
Tirkiye ?TO istgnbul Ucretliler Gegcinme | a/a %4,21; a/a %3,42;
Indeksi (Tem) v/y %72,8 v/y %82,14
Euro . |HCOB imalat PMI (Esik 50) (Tem) 45,8 45,6 45,8
Bolgesi
ABD S&P Global Imalat PMI (Esik 50) 496 495 516
(Tem)
ABD  [ISM imalat PMI (Esik 50) (Tem) 46,8 48,8 48,5
ap | K lssizlik Basvurulan (27 249 bin kisi | 236 bin kisi | 235 bin kisi
Temmuz)
Cin Caixin imalat PMI (Esik 50) (Tem) 49,8 51,5 51,8
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2 Agustos 2024 - Makroekonomik Veri Giindemi

Beklenenden kotii gelen ABD teknoloji sirketlerinin etkisiyle yeni
glinde 6ncl Asya borsalariile vadeli ABD borsalari distyor. Dolar
endeksi DXY 104,28 ile asagida, EURUSD 1,0798 ile yukarida. ABD
10 yil vadeli tahvil faizi %3,96 ile asagida, spot ons altin 2459 dolar
ile yukarida, spot ons giimis 28,85 dolar ile yukarida; vadelide diger
degerli metaller yikseliyor. Vadeli Brent petroliin varil fiyati 79,98
dolar ile yukarida. Turkiye’de Dolar/TL 33,18 ile yukarida, 5 yil vadeli
CDS risk primi 21 baz puan artisla 276 baz puan seviyesinde.

Tiirkiye’de Ticaret Bakanhgi Temmuz ayi dis ticaret ilk tahminlerinin
aciklanmasini bekliyoruz. Haziranda 19,0 milyar dolarlik ihracat,
24,9 milyar dolarlik ithalat kaydedilmis; 12 aylik toplam olarak
ihracat 258,8 milyar dolar olarak diistis egilimini korurken, ithalat
346,4 milyar dolar ile hafif yukari yonli hareket ediyor.

ABD’de Temmuz ayi issizlik orani, tarim disi istihdam ve ortalama
saatlik kazanclar ile haziran ayi fabrika siparisleri aciklanacak. issizlik
oraninin Temmuzda %4,1 ile degismemesi, tarim disi istihdam
artisinin 175 bin kisiye yavaslamasi; ortalama saatlik kazanclarin
aylik %0,3 artmasi, yillik bazda ise %3,7’ye yavaslamasi bekleniyor.
Haziranda fabrika siparislerindeki diististin aylik %2,9’a hizlanmasi
tahmin ediliyor.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
29.Tem.24 ABD Dallas Fed imalat Endeksi [Tem) -17,5 -12 -15,1
30.Tem.24 | Torkiye |EkonomikGlven Endeksi(Tem) 54,4 97 85,8

Almanya |GSYH 202024 Blyimesi oo %401 yly 30,1 ¢c%0,1; y/y %0 ofo#0,2; vy %02
Almanya |TUFE [ilk Tahmin) [Tem) a/a 0,3, vy %23 a/a®l,2;y/y%2,2 a/a®0,1;y/y%2,2
Euro Béilgesi| G5YH 2(2024 Biiyiimesi ¢/ 30,35 y/y 30,6 oo %0,2; y/y %0,6 oo %0,3; y/y %0,5
Euro Balgesi| Ekonomik Glven Endeksi [Tem) 85,8 85,4 95,9
ABD S&P/Case-Shiller Konut Fiyatlan [May) afa %1; y/y %6,2 y/y %67 afa%l 4, y/y%7,3
ABD J0LTS Is Firsatlar [Haz) 8,184 milyon kigi 8,0 milyon kisi 8,23 milyon kisi
ABD | CBTiketici Given Endeksi [Tem) 100,3 99,7 97,8
ABD APl Ham Petrol Stoklar (26 Temmuz) -4,495 milyon varil -3,3 milyon varil
31.Tem.24 ABD | FED Palitika Faiz Karar %5,5 95,5 %5,5
Tiirkiye |DigTicaret istatistikleri [Haz) ihr.13,0mir5, ith.24,9mir5 | ihr.18,6mirS, ith.250mirs | ihr.24,1mirS, ith.30,6mirs
Tirkiye |Hizmet Uretici Fiyat Endeksi [Haz) a/a %53, vy ¥77,4 a/a %16 v/y %846
Tirkive |Ulkeye Gelen Turist Sayisi [Haz) G.B60.446 kisi; a/a %14,2 £.130.119 kigi; a/a %42,1
Torkiye |SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksleri [Tem) Hizmet 46,3; Sanayi 49,5 Hizmet 57,2; 5anayi 53,8
Japonya |BOJ Palitika Faiz Karan %%0,25 50,1 50,1
Cin Resmi MBS imalatve imalat Disi PMI (Esik 50) (Tem) | imalat43,4; imalat Disi 50,2 | imalat49,3; imalat Dnsi 50,2 | imalat48,5; imalat Disi 50,5
Almanya |issizSayisi Degisimi [Tem) 18 bin kigi 15 bin kigi 20 bin kigi
Euro Bolgesi| Cekirdek TUFE (Tem) vy %2,9 yly%2,8 y/y%2,9
Euro Balgesi| TUFE [Tem) afa %0, y/y %26 yly%2,4 aja%0,2, y/y%2,5
ABD  |ADP istihdam Degisimi (Tem) 122 bin kisi 150 bin kisi 155 bin kisi
ABD istihdam Maliyet Endeksi [2G2024) ¢fc%0,9 ¢fc%1,0 gfc%1,2
ABD Chicago PMI [Esik 50) [Tem) 453 245 47,4
ABD  |Bekleyen KonutSatislar (Haz) 33 %48 vy %26 3/a %15 3/a%-15 vy %66
ABD MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani [26 Temmuz) 36,82 %6,82
ABD Maortgage Bagsvurular (26 Temmuz) hfh%-3,9 hfh%-2,2
ABD EIAHam Petrol Stok Degisimi (26 Temmuz) -3,436 milyon varil -1,6 milyon varil -3,741 milyon varil
1.A80.24 | ingilters |BOE Politika Faiz Karan %5,0 %5,0 55,25
Turkiye |Ticaret Bakanhg Dug Ticaret Verileri [Tem) ihr.18,6mir S, ith.25,0mir 5
Tirkiye |iTOistanbul Ucretliler Gecinme indeksi [Tem) 334,21 yfy %728 /33,42, y/y 82,14
Turkiye |iS0imalat PMI [Esik 50) [Tem) 47,2 47,8
Turkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (26 Temmuz) Brit Ulusl. Rezerv 148,2 mir 5 Brit Ulusl. Rezerv 154,1mlir 5
Cin Caixin imalat PMI [Esik 50) [Tem) 49,8 51,5 51,8
Euro Bolgesi HCDBimaIatF‘MI[E;ikE-SI:I[Tem:I 45,8 45,6 45,8
ABD  |S&P Global imalat PMI [Esik 50) [Tem) L98 495 51,6
£BD |1SMimalat PMI (Esik 50} [Tem) 46,8 48,8 48,5
ABD ilk igzizlik Basvurular (27 Temmuz) 249 bin kisi 236 bin kisi 235 bin kisi
2.A2u.24 | Turkiye |Ticaret Bakanlif Dng Ticaret Verileri [Tem) ihr.18,6mir S, ith.25,0mir S
ABD  |issizlik Orami [Tem) %4,1 54,1
ABD  [Tanim Dugi istihdam [Tem) 175 bin kisi 206 bin kisi
ABD  |Ortalama Saatlik Kazanglar [Tem) afa%0,3;y/y %3,7 afa%0,3;y/y %3,9
ABD  |Fabrika Siparisleri [Haz) aja%-2,3 afa %05
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2 Agustos 2024 — Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %1,5 artisla 10798 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10600 ve 10400, yukarida
11000 ve 11200.

BiST 30... %1,5 artisla 11778 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11500 ve 11300, yukarida 11900
ve 12100.

Dolar/TL... %0,1 disusle 33,11 seviyesinden kapanan kur yeni glinde 33,18 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 33,10
ve 33,00, yukarida 33,30 ve 33,40.

Spot Ons Altin ... %0,05 dususle 2446 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2459 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2440 ve 2420, yukarida 2480 ve 2500.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine ¢ekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar sure
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borglanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin stirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasiliginin diistik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 donemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Gunlik bultende yer alan verilerle okuyuculara bilten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirnm Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




