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AYLIK BULTEN

Gunlik  Haftalk ~ Aylik
31.7em.20 e e A

Degisim  Degisim  Degisim  31.07.2024
BIST100 -0,50% -321%  -0,09% 1063858
BIST30 0,09% -287%  041% 11606,73
Dolar/TL 0,16% 097%  1,17% 33,144
Euro/TL 0,25% 0,80% 2,35% 35,903
Euro/Dolar 0,10% 013%  1,05% 1,0826
Dolar Endeksi (DXY) -0,43% 028%  -1,65% 104,10
Gram Altin 1,26% 1,97% 5,88% 2590,82
Ons Altin (spot) 1,53% 2,08%  519% 2447,60
Brent Petrol 2,66% -1,18%  -6,58% 80,72
2-yillik Tahvil Faizi 0,18% 0,18%  0,83% 42,42%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi ~ -0,11% 025%  -0,37% 4,03%
S&P 500 1,58% 1.75%  113% 5522,30

Temmuz 2024

G5YH 12024 ofc%2,4; yiy %5,7
GSYH 2023 v/y %4,5
TUFE Haziran a/a %1,6; y/y %716
vi-UFE Haziran afa%1,4; y/y %50,1
TURK-1S Achik ve Yoksulluk Sinin Haziran 5/a %1,35, y/y %64,99
IT0 Ucretliler Gecinme Endeksi Haziran afa %3.4; v/y %82,1
Ingaat Maliyet Endeksi Mavyis a/a %1l y/y %728
Konut Fiyat Endeksi Mayis afa %13 y/y %451
Politika Faizi Temmuz 50%
issizlik Orani Mayis %8,4; a/a 0,1
sanayi Uretimi Mayis afa%1,7; y/y %01
Otomotiv Sektdri Uretimi (arindinilmamis) Haziran a/a %-24,1,y/y %158

ihracat

Haziran

18.569 mir 5; a/a %-22,9, y/y %-10,6

ithalat

Haziran

25.004 mir $; a/a %-18,3, y/y %-4,1

Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Mayis -1,2mlr §,-25,2 mlr $
150 Imalat PMI [esik deger 50) Haziran 47.9; af3 %10
Sanayi SAMEKS (esik defer 50) Temmuz 49,5, a/3 %-8,0

Reel Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 98,7;a8/a %18
Imalat Sektdrii KKO Temmuz %75,9; 8/ %04
Perakende Satislar Mayis afa%0,2; y/y %58
Hizmet SAMEKS (esik 50) Temmuz 46,3 3/a %-19,1
Hizmet Sektérii Given Endeksi (esik 100) Temmuz 1141 8/a %11
Perakende Ticaret Gliven Endeksi (esik 100) Temmuz 107,1;a/a %15
Insaat Sektéiril Given Endeksi (esik 100) Temmuz B87,1;a/a %0,
Tiiketici Glven Endeksi (esik 100) Temmuz 75,9;a/a %30
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 94,4; afa %1,5
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (aylik ve 12-ayhk Haziran 2753 mir T, -1,639 mir TL.
toplam)

Merkezi Yonetim Borg Stoku Haziran 7,88 trilyon TL

TCMB Uluslararas: Rezervler 26.Haz.2024 148,0 mlr §; afa 5,1 mir §
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Mayls 2353 mir §;afa3,2 mir §
Dig Borg Stoku 102024 506,823 mir &; ¢/ 6,5 mir &

Agustos 2024

FED Temmuz toplantisinda politika faiz hedefini %5,25-%5,50 ile
sabit tuttu, Baskan Powell Eylul’de faiz indirim olasiligina isaret
etti. Haziran toplantisinda faiz indiren ECB Temmuzda beklemede
kalmayi tercih etti, BOJ artan enflasyonist baskinin etkisiyle
politika faizini Temmuz %0,25’e yikseltti. FED’in Eylilde faiz
indirecegi beklentilerinin artmasiyla dolar endeksi DXY
Temmuzda aylik %1,65 diiserken, EURUSD aylik %1,05 deger
kazandi; USDJPY %6,78 disti, USDTRY %1,17 yikseldi. ABD 10
yil vadeli tahvil faizi aylik 37 baz puan disusle %4,03’e geriledi,
ons altin ayhk %5,19 artisla 2447 dolara yiikseldi, kiiresel talepte
gerileme isaretleriyle vadeli Brent petroliin varil fiyati aylik %6,58
disusle 80,72 dolara geriledi. Temmuzda ABD borsalari karigik
kapandi, 6ncli Asya ve Avrupa borsalari ile Tirkiye dusti.
Dolar/TL %1,17 artisla 33,14’e yuikseldi, 2-yil vadeli gbsterge
tahvil faizi 83 baz puan artisla %42,42’ye ylikseldi, Turkiye'nin 5
yil vadeli CDS risk primi aylik 19 baz puan diislisle 255 baz puana
geriledi. TCMB Temmuz toplantisinda enflasyonist baskiya dikkat
cekti, politika faizini %50 ile sabit tuttu.

Fiyatlarda yavaslama sinyali... Haziranda TUFE beklentilerin
gerisinde kalarak aylik %1,6ya, Yi-UFE %1,4’e yavasladi. Ayni ay
ENAG %4,7, Tirk-is aclik ve yoksulluk sinirt %1,4, iTO Ucretliler
Gecinme Endeksi %3,4 artti. insaat maliyetleri Mayista ayhk
%1,1’e, konut fiyatlari aylik %1,3’e yavasladi.

Ekonomik aktivite yavasliyor... Sanayi Uretimi Mayista aylik
%1,7 artarken, Haziranda otomotiv sektori lretimi, ihracat ve
ithalat distli, 6ncii veriler (SO imalat PMI, RKGE, kapasite
kullanim orani) Haziranda imalat sektériinde daralmaya isaret
etti. Talep tarafinda toptan ve perakende satislar Mayista
sirasiyla aylik %5,1 ve %0,1 distl. Haziran ve Temmuz ayl 6nci
verileri hizmet, perakende ticaret, insaat sektorleri ve tiiketici
given endekslerindeki bozulmanin artarak strdigline isaret
etti. Kredi kart harcamalarindaki yavaslama Haziran ve Temmuz
aylarinda siirdi. issizlik orani Mayista %8,4’e geriledi, Haziranda
istihdamda iyilesme isaretlerine ragmen Temmuzda olumsuz bir
tablo ihtimali yliksek.

Biitge acigI ve merkezi yonetim borg stoku artarken, cari acik
geriliyor... Merkezi yonetim bltce dengesi Haziranda 275 milyar
TL acik verdi, son 12 aylik toplam biitce agigi 1,6 trilyon TL oldu,
paralelinde merkezi yénetim toplam bor¢ stoku Haziranda 7,88
trilyon TL'ye yikseldi. Odemeler dengesinde ise Mayista 1,2
milyar TL cari agik verilirken son 12 aylik cari acik 25,2 milyar
dolara geriledi. Oncii veriler Haziranda sifir civari bir cari islemler
dengesine isaret ediyor.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére
givenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu biltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portféy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tagimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



