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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (15-19 Temmuz 2024) 19.Tem.24 Degisim Degisim  Degisim  19.07.2024
o . ) ) e . .. .. . BIST100 0.15% 0.83% 6.54% 11156.20
Tiirkiye’de 15-19 Temmuz’da bir dnceki haftaya goére 6ncii Asya, ABD ve Avrupa BIST30 0.43% 1 18% 6.64% 12170 32
borsalarinda satis hakimdi, Turkiye ylikseldi. Dolar endeksi DXY haftalik %0,3 artti, Dolar/TL -0.13% -0.01% 0.79% 33.032
Euro/Dolar %0,2 distii, Dolar/TL hafif geriledi. Turkiye’nin 2 yil vadeli tahvil faizi Euro/TL ~0.43% 0.21% 2.51% 35.962
, . . X X L. Euro/Dolar -0.14% -0.23% 1.67% 1.0882
%42’ye yikseldi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi 5 baz puan artisla %4,24 oldu, spot ons Dolar Endeksi (DXY) 0.21% 0.30% -1.09% 104.40
altin haftalik %0,4 disusle 2400 dolara, vadeli Brent petrol %2,8 dususle 82,63 S oldu. Gram Altin -2.35% -0.72% 3.52% 2545.57
T.. k ). 5 I d I CDS . k .. 8 b 7 t | 259 b 7 k Id Ons Altin (spot) -1.81% -0.44% 2.91% 2400.83
urkiye’nin 5 yil vadeli risk primi 8 baz puan artisla az puana yukseldi. Brent Petrol > o1% > 829% 0.01% 82 63
Moody's, Tirkiye’nin kredi notunu B1’e yiikseltti, not gorinimu “pozitif”. Siyasi riske | |2k Ta*l‘l";' Fa:‘ | ‘0-13;”’ 1-27‘? ‘1-1‘5? 42-°°‘f
. e . e . . ABD 10-yilhk Tahvil Faizi 0.04% 0.05% 0.02% 4.24%
vurgu yapti, enflasyonda surdirulebilir dusus, dolarizasyonda azalma, cari dengede &P 500 0 71% 1 o7 1 359% 5505.00
gliclenmenin yeni not artisi getirebilecegini belirtti. 12 Temmuz’'da brit rezervler 154 e St — —
1 1 C1er o ' 1 . 15.Tem.24 Tarki TATIL
mlr S Ile rEkor klrdl' KKM ve krEdI kart kuIIanlmlnda dU§U§ Surdu’ kredl art|§ hIZI yatay' = rﬂkxz 05D Otomotiv Uretimi (Haz) 100.162 adet; a/a %-24,1, y/y %-15,8 131,956 adet; afa 34,8, y/y %-3,7
yabancilar hissede 58 milyon $’lik net satig, DIBS’te 895 milyon $’lik net alim yapti. e FAISATE 51 LGNS
Haziranda 12 aylik butge acig1 1,64 trilyon TL'ye ylkseldi, konut satiglari aylk %28,3 e D Wt e e e , %]—:.'sﬂ'/m 5 J 22—6 'WE
. . e . . . Tem. lirkiye izmet Uretim Endeksi (May afa%1,3;y x afa%-2,2;y r
distl, Tarim-UFE aylik %2 artisa hizlandi. Mayista hizmet Uretim artisi aylik %1,3’e Turkiye _[Tenm-UF (az /2 %20, yiy ¥54,6 2/a 50,9 yly %61,2
. .. . . Tirkiye  [Merkezi Yanetim Biitge Dengesi (Haz) (Aylik, 12 Aylik) 0,275 trl TL; 1,638 trl TL 0,219 trl TL; -1,583 trl TL
h|Z|and|; konut f|yat|ar| ayl'k %1,3'8, Tanm'GFE ayl'k %0,9'8 yava§|ad|, Turk|ye'n|n net Euro Bolgesi |Dis Ticaret Dengesi (May) 13,9 milyar €; a/a ihr %-2,4, ith %-1,7 18 milyar € 15 milyar €
. o . . e e . Euro Bl ZEW Ek: ik Gliven Endeksi (Gelecek 6 Ay) (Esik 0) (Tem) 43,7 48,1 51,3
uluslararasi yatirim pozisyon acigi 333,5 milyar $’a, 6zel sektoriin yurtdisi kredi borcu 0 e TR ol TR
. . . ABD Toplam Isletme Stoklari (May) afa %0,5; yiy %16 a/a %0,3 a/a%0,3
16815 mlr S’al toplam k|Sa Vadell d|§ bor(} StOku 18215 mlr S'a VUkseldI 17.Tem.24 | Tirkiye |Konut Satislan (Haz) 79.313 konut; a/a %-28,3 110.588 konut; a/a %46,3
.. .. . . . Tirkiye  [Konut Fiyat Endeksi (May) afa %1,3; yfy %45,1 a/a%2,2; yfy %484
Avrupa Merkez Bankasi politika faizini %4,25 ile sabit tuttu. Bunda gerileyen Turkiye|0el Sektr Yurtd Kredi Borcy (May 16,5 miar § 165 1 miar §
o ges Ls ve e e e s . . Euro Bélgesi [Gekirdek TUFE Nihai) (Haz) Iy %2,9 1y %2,9 fy %2,9
enflasyon, gu¢lu hizmet sektérinin istihdami desteklemesi, konut kredi 1 = = i
. . e e | | % /a %4,
basvurularinda hafif hareketlenme, imalat sektériinde daralma ve kisitlayici para o oo T A T TR
eyt A .o . v . . ABD FED Bej Kitap Raporu (20 Mayis-8 Temmuz 2024) Ekonomik biiylimede hafif ihmh arti Ekonomik biiylimede hmh arti
p0||t|ka5| etklll Oldu' ECB 2025’te enﬂasyonun %2 uzerlnde kalacaglnl tahmln ed|y0r- 18.Tem.24 Tirkiye  |Kisa Vadeli Dig Borg ve Gelecek 12 Ayda Odenecek Dig Borg (May) 182,5 mir §; 235,3 mir § 180,1mir §; 232, mlr §
.. . . . - . . . . Tirkiye  |Haftalik Para ve Banka Verileri (12 Temmuz) Briit Ulusl. Rezerv 154,0 mir § Brit Ulusl. Rezerv 148,6 mir §
ABD’de 20 May-8 Tem donemi Bej Kitap’a gore ekonomik aktivite hafif-ihmh artti, 5 Euro Bblgesi[ECB Poitka Fai Karan 4,25 Wi 54,25
. . . . . e L. . . . . . lk Issizlik Basvurulan emmuz hin kisi hin kisi hin kisi
bolgede hafif diistu; fiyatlar ve istihdam hafif artti. Haziranda sanayi tiretimi aylik S| osiys o e ot beeniimes g S o5 porit
%0,6’ya yavasladi, perakende satislar beklentilere paralel dnceki aya gore degismedi. e et oo st e e e
Ingiltere  |Perakende Satiglar [Haz) afa%-1,2; yfy %-0,2 afa %-0,4; yly %0,2 afa %2,9; iy %1,7
Almanya  |UFE (Haz) afa %0,2; y/y %-1,6 afa %0,1; y/y %-1,6 afa %0; y/y %-2,2




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?

J vegaporioy

22-26 Temmuz 2024 haftasinda onemli basliklar olarak Sali giini
TCMB faiz karan (%50 olan faizde degisiklik beklemiyoruz),
Carsamba glini Temmuz ayi kiiresel 6ncii hizmet ve imalat PMI ilk
tahminleri (ABD, Alimanya, Avustralya, Euro Bélgesi, Fransa,
Ingiltere, Japonya), Persembe giinii ABD’de 2¢2024 GSYH
biiylimesi (ceyrek bazda hizlanma bekleniyor) ve Cuma guni
ABD’de FED’in dikkate aldigi ¢cekirdek PCE fiyat enflasyonu (aylik
%0,2’ye hizlanmasi bekleniyor) takip edilecek.

Diger verileri siralarsak;

Tiirkiye’de Temmuz ay1 TCMB piyasa katilimcilari anketi, tiketici
glven endeksi, finansal hizmetler gliven endeksi, sektorel giiven
endeksleri, reel kesim gliven endeksi, imalat sektori kapasite
kullanim orani, gelecek 12 ayi kapsayan sektorel enflasyon
beklentileri ile Haziran ay1 merkezi yénetim borg stoku ve Yurt Disi
UFE aciklanacak.

ABD’de Temmuz ay1 Michigan tliketici gliven endeksi, Haziran ayi
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, mevcut konut satislari, yeni
konut satislari, dayanikh tiketim mallari siparisleri agiklanacak.

Almanya’da Agustos ayi Gfk tiketici gliven endeksi ve Temmuz ayi
IFO is ortami gliven endeksi aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Oneeki
DTem24 | Tirkiye (TCMB Piyasa Katilimeilan Anketi (Tem) Yilsonu TUFE Beklentisi %43,52
Tirkiye  (Yurt Dist Oretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) (Haz) /3 %0, yfy 65,5
Tiirkiye  |Merkezi Yonetim Barg Stoku (Haz) T trilyon TL
ABD |Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Esik 0] (Haz) 0,18
BTem24 | Tirkiye [TCMB Politika Faiz Karar %50 %50
Tirkiye  (TUIK Tiketici Given Endeksi Tem) 783
Furo Bolgesi | Tilketici Giiveni (Tem) 132 A4
ABD  |Mevcut Konut Satislan (Haz] ala %07
ABD  |API Ham Petrol Stoklan (19 Temmuz) 0,7 milyon varl -4 44 milyon varl
UTem24 | Tirkiye  |Finansal Hizmetler Gilven Endeksi (Tem) 1495: 3/a %-6,7
Kiiresel  |Hizmet ve Imalat PMI ik Tahminleri (Tem)
Almanya  |Gfk Tiiketici Gliven Endeksi) (esik 0) (Agu) 2 28
ABD  |Yeni Konut Satislan (Haz) %113
ABD | MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani (19 Temmuz) %87
ABD | Mortzage Bagvurulan (19 Temmuz) h/h %39
ABD  |EIA Ham Petrol Stok Degisimi (19 Temmuz) -4.87 milyon varl
5Tem24 | Tirkiye  |Sektbrel Glven Endekeleri (meve. annd.) (Tem) Hizmet 115,4; Perakende 108,8; Ingaat 879
Tiirkiye  |Reel Kesim Gilven Endeksi (mevs, annd.) (Tem) 1005
Tirkiye  (imalat Sektdrl Kapasite Kullanim Orani (mevs. annd.) (Tem) %763
Tiirkiye  |Haftalik Para ve Banka Verileri {19 Temmuz) Briit Ulusl. Rezerv 154,0 mir $
Almanya {IFO Is Ortami Giiven Endeksi (Gelecek 6 Ay) (Esik 0] (Tem) 8 88,6
ABD  |Dayanikh Titketim Mallan Siparisleri (Haz) afa%3 afa%,1
ABD  |GSYH 262024 Biiyiimesi (yilklandinilmig) ole %2 ¢ls %14
ABD  |ikigsizlk Basvurulan (20 Temmuz) 238 bin kigi 243 bin kigi
26Tem24 | Tirkiye  (Sektbrel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay) (Tem) Piyasa %31,8, Hanehalki %7L,5, Reel Sektdr %562
ABD  |Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Haz) afa%02 ala%0.L; yly %26
ABD | Michigan Titketici Gliven Endeksi (Esik 100] (Nihai) (Tem) b 68,2
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




