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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (8-12 Temmuz 2024)

Tiirkiye’de 8-12 Temmuz’'da haftalik bazda 6ncii Asya, Avrupa, ABD ve Tirkiye
borsalari yikseldi. Dolar endeksi DXY haftalik %0,8 diisti, Euro/Dolar %0,6 artti,
Dolar/TL %1,2 artti. Tirkiye’nin 2 yil vadeli tahvil faizi 103 baz puan artisla %40,74
oldu. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi 9 baz puan dislsle %4,19°a geriledi, spot ons
altin haftalik %0,8 artisla 2411 S, vadeli Brent petrol %1,7 distsle 85,03 S oldu.
Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS risk primi 8 baz puan disusle 251 baz puana geriledi.

Tiirkiye’de Haziranda iSO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi (esik 50) 51,8’e gerileyerek
ihracat iklimindeki gliclenme hiz kesti, otomotiv sektoru tretimi aylik %24,1
dustl; sanayi Gretimini asagi cekecek bir gelisme zira otomotiv sektori tretiminin
aylik %34,8 arttigi Mayista sanayi tretimi aylik %1,7 blyidd. Mayista perakende
satislar aylik %0,2 distl, artan turizm gelirleri ve diisen dis ticaret aciginin
etkisiyle cari islemler agigi 1,2 milyar dolara geriledi, istihdamin isgliciinden daha
hizli artmasiyla issizlik orani %8,4’e, genis kapsamli issizlik orani %25,20’ye distu,
geng issizlik oranit %15’e yikseldi; tarim disi Ucretli galisan sayisi aylik %2,5 artti.
Dolar/TUnin geriledigi Mayista insaat maliyetleri aylik %1,1’e yavasladi. 5 Temmuz
haftasinda DTH ve KKM geriledi; brt rezervler 148,6 milyar dolara, swap hari¢ net
rezervler 11,2 milyar dolara ylkseldi, kredi kart kullaniminda yavaslama sirdu.

ABD’de cekirdek TUFE aylik %0,1’e, yillik %3,3’e yavasladi; cekirdek UFE aylik
%0,4’e, yillik %3’e hizlandi. FED Bagkani Powell, istihdam piyasasindaki sogumaya
bagli olarak ekonominin artik asiri isinmadigini, faiz indirim ihtimali artsa da erken
bir faiz indiriminin enflasyonu olumsuz etkileyebilecegini belirtti. 31 Temmuz
toplantisinda FED faizi sabit tutacak, Eylll toplantisinda faiz indirim ihtimali
korunuyor.

12.Tem.24 Gl:lur"lh:lk Haftallk A}/“k
Degisim Degisim Degisim 12.07.2024
BIST100 0.37% 1.96% 8.85% 11064.85
BIST30 0.19% 1.47% 8.30% 12028.64
Dolar/TL 0.59% 1.22% 2.22% 33.034
Euro/TL 0.60% 1.72% 3.10% 36.036
Euro/Dolar 0.36% 0.62% 0.91% 1.0907
Dolar Endeksi (DXY) -0.35% -0.75% -0.53% 104.09
Gram Altin 0.56% 2.25% 6.19% 2564.00
Ons Altin (spot) -0.17% 0.81% 3.72% 2411.43
Brent Petrol -0.60% -1.74% 2.94% 85.03
2-yillik Tahvil Faizi 0.18% 1.03% -2.37% 40.74%
ABD 10-yilhik Tahvil Faizi -0.02% -0.09% -0.13% 4.19%
S&P 500 0.55% 0.87% 3.58% 5615.35
TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
8Tem24 | Tirkiye iSO Tiirkiye thracat iklimi Endeksi (Esik 50) (Haz) 516 52,8
Tiirkiye | Finansal Yatinm Araclarnin Getiri Oranlan (Haz) Mevduat Faizi afa %1,88 BIST 100 a/a%6,89
9.Tem.24 ABD  |FED Baskani Powell'in Senato'ya ilk Yaryill Degerlendirmesi
ABD | Nfib Kiigiik Olgeki isletmeler Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) 91,5 89,5 90,5
10.Tem24 | Tirkiye |Sanayi Uretimi (May) afa%1yly %01 a/a%-4,93;y/y %-0,65
Tiirkiye | issizlik Orani (Mevs. Arind.) (May) %8,4 %8,5
Tirkiye  |Insaat Maliyet Endeksi (May) afa%L L yfy %728 Aa%2Lyfy %718
ABD | FED Bagkani Powell'in Senato'ya Ilk Yariyil Degerlendirmesi
11Tem24 | Tirkiye |Ticaret Satis Hacim Endeksi (May) afa%-3 4 yly%-3,8 afa%-4.6;yfy %25
Tlrkiye  |Ciro Endeksi {May) afa%0,8; v/y %66,8 afa%0,3;y/y %719
Tirkiye  |Dis Ticaret Birim Deger Endeksler (aylik %) (May) 3falhr.%0,9, Ith. %0,4 afaIhr.%-0,1, Ith. %1,3
Tiirkiye |Haftalk Para ve Banka Verileri (5 Temmuz) Briit Ulusl. Rezerv 148,6 mir § Briit Ulusl. Rezerv 143, mlr §
ingiltere ~ |GSYH (May) a/a%0,4: y/y %1,4 afa%0,2; yfy %12 afa%0; y/y %0,7
ABD  |TUFE (Haz) %05y %30 afa%0,1;yfy %3,1 afa%0; yly %33
ABD  |Cekirdek TUFE (Haz) a/a%0,1yly %3,3 fa%0,2; yfy %34 afa%0,2; yfy %34
12.Tem.24 | Tirkiye | Ucretli Caligan Istatistikleri (May) 15.669.792 kisi; a/a %2,5 15,284.114 kisi: a/a %0,3
Tiirkiye  |Cari Islemler Dengesi (aylik ve 12-aylik) (May) -1,23mlr $;-25,19mlr 0,7mlr§ -5,43mlr$;-31,73mIr §
ABD | UFE (Haz) aa%0.2; vy %2,6 afa%0,1;yfy %2,3 afa%-02;y/y%2,2
ABD  |Cekirdek UFE (Haz) fa%0,4: yfy %3 afa%0,2; yfy %2,5 a/a%0,3;y/y %2,6




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?
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16-19 Temmuz 2024 haftasinda 6nemli basliklar olarak Carsamba
aciklanacak ECB faiz karari ve ABD’de 20 Mayis sonrasi donemi
kapsayan Bej Kitap raporu ile Cuma gini beklenen Moody’s’in
Turkiye kredi not degerlendirmesi takip edilecek.

Tiirkiye’de Haziran ay1 merkezi yénetim biitce dengesi, Tarim-UFE,
konut satislari; Mayis ayi hizmet (iretim endeksi, konut fiyat endeksi,
tarimsal girdi fiyat endeksi, 6zel sektor yurtdisi kredi borcu, net
uluslararasi yatirim pozisyonu ve kisa vadeli dis borg¢ stoku
aciklanacak.

ABD’de Temmuz ay1 Nahb Konut Piyasasi Endeksi (esik 50); Haziran ayi
sanayi Uretimi, perakende satislar, insaat izinleri, konut baslangiclari;
Mayis ayi toplam isletme stoklari agiklanacak.

Euro Bolgesinde Temmuz ay1 ZEW Ekonomik Gliven Endeksi (esik 0),
Haziran ayi cekirdek TUFE, Mayis ayi dis ticaret dengesi takip edilecek.

ingiltere’de Haziran ayi TUFE, perakende satislar, istihdam, tiiketici
glven endeksi aciklanacak.

Tiirkiye’nin tatil oldugu 15 Temmuz’da Tiirkiye’de otomotiv tUretimi
aylik %24,1 sert dustu. Cin’”de GSYH 2C2024’te beklentilerin gerisinde
kalarak ceyrek bazda %0,7’ye, yillik %4,7’ye yavasladi. Euro
Bolgesinde sanayi Giretimi Mayista aylik %0,6 daraldi. ABD’de NY
Empire State imalat Endeksi (esik 0) Temmuzda -6,6 ile daralmaya
devam etti. FED Baskani Powell enflasyonun hedefe dogru ilerledigine
dair glivenin arttigini soyledi ancak faiz indirimine dair sinyal vermedi.

TAKVIM Gergeklesen Beklent dnceki
15.Tem.24 Tirkiye | TATIL
Tiirkiye | 05D Ctomaotiv Uretimi [Haz) 100.162 adet; 3/3 24,1, y/y 15,5 131956 adet; a//a 34,8, vy ¥%-3,7
Gin GSYH [2G2024) oo W0, 7; vy a7 yiy W51 &g WL 5; vy Ms,3
Gin Perakende Satiglar [Haz) 3/a%-0,1: iy %2 yiy ¥3,4 3/a W0,2; vy 3,7
Gin Sanayi Uretimi [Haz) a/a W0,3; vy %5,3 yiy WS a/a W1,0; y/y %5,6
Eurc Bilgesi |Sanayi Uretimi {May) 3/a %-0,5; v/y ¥-2,5 /3 M0, vy %-3.1
ABD NY Empire State imalat Endeksi (Esik O] (Tem) -5
ABD FED Baskam Powell Konusacak
16.Tem.24 Tirkiye | Hizmet Uretim Endeksi [May) 3/3 W22, vy M3
Tirkiye | Tanm-0FE [Haz) 3/ (vfy WEL2
Tirkiye | Merkezi Yonetim Biitge Dengesi [Haz) aylk 0,2t TL; 12 aybk-1.5td TL
Euro Bilgesi | Dig Ticaret Dengesi [May) 1E milyar € 15 milyar £
Euro Bilzesi |ZEW Ekonomik Gilven Endeksi (Gelecek 6 Ay) (Esik 0 [Tem) 48,1 51,3
ABD perakende Satiglar [Haz) 3/a W0 33 W0,1; v/y %2,3
ABD Toplam igietme Stoklan [May) 3/a ¥0,3 2/a %03
ABD Nahb Konut Pryasa=s Endeksi [Ezik 50) (Tem) 44 43
ABD AP| Ham Petrol Stoklan (12 Temmauz) -1,9milyon va
17.Tem.24 Tirkiye | Konut Satglan [Haz) 110.588 konut; a/a %45,3
Tirkiye | Konut Fiyat Endeksi [May) 2/a %z,2; y/y %484
Tirkiye | Owzel Sektdr Yurtdis Kredi Borcu [May) 165,1 mityar dolar
ingitere | gekirdek TUFE (Haz) afa %0,5; yiy %3,5
Euro Bilgesi |Gekirdek TUFE [Mihai) (Haz) yiy %29 yiy %29
AED ingaat izinkeri [Haz) afa ¥%-2,8
ABD Konut Baglangiglan (Haz) 3/3 %-5,5
AED Sanayi Uretimi (Haz) 3/2 %0,3 3/a W0,5; v/y %0,4
ABD FED Bej Kitap Raporu (20 Mayis sonrasi) Ekonomik biryimede thmb arts
ABD MBA 30-vil Mortgage Faiz Oram (12 Temmuz) %7
AED Muortzage Bagvurulan (12 Temmuz) hy/h %-0,2
ABD EIA Ham Fetrol Stok Degisimi (12 Temmuz) -3,444 milyon var
1E.Tem.24 Tirkiye | Kisa Vadel D Borg [May) 180, 1 mir &
Tirkiye  |Haftahk Para ve Banka Verlen [12 Temmuz] Briit Ulusl. Rezery 1486 mir &
ingiltere | Ayhk istihdam DeZisimi [May) 45 bin kigi -13% bin kis
Euro Bilgesi | ECB Politika Fair Karan %4,25 4,25
AED ilk issiziik Bagvurutan (13 Temmuz) 235 bin kigi 2232 bin kigi
ABD rhiladelphia Fed imalat Erdeksi (Esik 0} [Tem) 2,8 1,3
15.Tem.24 | Moody's |Tirkiye Kredi Mot Degerlendirmesi B3; poaitif
Tirkiye | Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi [May) 3/a %17, y/y 52,2
Tirkiye | Met Uluslararas Yatnm Pozisyonu [May) -325,3 milyar dolar
ingitere |k Tiketici Glven Endeksi) (esik 0] [Tem) -12
ingitere | Perakende Satslar Haz) 33 %-0.4; vy %0,2
Almanya  |UFE [Haz) a/a %0,1
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




