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. . . . Gunlak Haftalik Avyhik
Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (24—28 Haziran 2024) 28.Haz.24 Degisim Degisim  Degisim  28.06.2024
. . ) . ) . . . BIST100 -0.31% -1.15% -0.28% 10647.91
Tiirkiye’de 24-28 Haziran’da haftalik bazda 6ncu Asya borsalari karisik seyretti, ABD S1ST30 o 9% BRI S 2590 11555 74
Nasdaq haric¢ disti, Avrupa ve Turkiye distl. Haftalik bazda dolar endeksi DXY %0,02 Dolar/TL -0.27% -0.26% 1.63% 32.761
artti; Euro/Dolar %0,2, Dolar/TL %0,3 diisti. Turkiye’nin 2 yil vadeli tahvil faizi 126 baz | [Eure/TL ~0.43% ~0.23% 0.19% 35.080
! ) o ) T Euro/Dolar 0.08% 0.19% -1.33% 1.0713
puan dustsle %41,59’a geriledi, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi 14 baz puan artisla %4,4 Dolar Endeksi (DXY) 20.06% 0.02% 1.18% 105.85
oldu. Spot ons altin %0,2 artisla 2326 dolar, vadeli Brent petrolin varil fiyati %1,4 Gram A't'? } ~0.22% ~0.19% 0.22% 2446.98
v ey s . .. Ons Altin (spot -0.04% 0.21% -1.46% 2326.75
artisla 86,41 dolar oldu. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi 6 baz puan artisla 274 oldu.. | [5rcnt Petrol 0.02% 1 37% > 0% sc.a1
Mali Eylem Gorev Gici (FATF) Turkiye’yi gri listeden cikardi. Tlrkiye’nin kredi notu 2-yillik Tahvil Faizi ~0.25% ~1.26% 0.02% 41.59%
. . , , . o ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.11% 0.14% -0.14% 4.40%
acgisindan énemli, Moody’s 19 Temmuz’da mevcut B3 olan kredi notunu (gériniim S&P 500 0.41% 0.08% > 91% S460.48
pozitif) degerlendirecek. TCMB politika faizini %50 olarak korudu; yurt ici talepte T ergeesen T o
= H H o H H H H H .Haz.24 | Turkiye  |Sektdrel Given Endeksleri (mevs. annd.) (Haz) Hizmet 115,4; Perakende 108,8; Ingaat 87,9 Hizmet 117,1; Perakende 111,7; Ingaat 88,3
zayIfliga, hizmet ve gida fiyatlarinda katiliga ve jeopolitik risklere dikkat ¢ekti. 21 Tt Gven il s v s ot
Haziran’da briit rezervler 147,8 milyar $a, swap harig net rezervler 5,6 milyar $’a — 3 - e
ylkseldi. DTH 172 milyar $’a geriledi, KKM’de disus strdl. Yabancilar yilbasindan bu 25 Har 24 | Tirije_[Konst Fiet Endes N Bl WLy W ¥y 518
. . . . . Tirkiye | Ulkeye Gelen Turist Sayist {May) 5.130.119 kisi; a/a %42,1 3.611.244 kigi; afa %33,7
yana hissede 1,0 milyar S’lik satis, DIBS’te 8,8 milyar S’lik alis yapti. Haziranda ABD [S&p/Case-Siller Konat Fiyat (N w2 %63 L6y W8
. . . . . . . . ABD  |CB Tketici Giiven Endeksi (Egk 100) (Haz) 100,4 100 1013
SAMEKS hizmet endeksi (esik 50) Haziranda 57,3’e, sanayi endeksi 54’e yiikseldi, I A S R BT o 53 -
¥ H H - hi ’ H ’ ABD  |MBA30-Yil Vadeli Mortgage Faiz Orani (21 Haziran) %6,93 %6,34
guven endeksleri (esik 100); hlzmetl.erd.e 115,1-1 ('e, 'pera'lkende“tlc.gr-ette 108.,8 e,' ' B Virge o e oty o e
ingaatta 87,9’a, RKGE’de 100,5’e geriledi, yurt igi siparisler distu, ihracat siparisleri AED _Yeni onutsatan My] ofo113 OE 2 %2
. . . o. . . . , 7.Haz.24 | Tirkiye |TCMB Politika Faiz Karan %30 %al %30
artti. Imalatta kapasite kullanimi %76,3 ile degismedi. Mayista ihracat 24,1 milyar S'a, Tirye _|Eonomik v Endek gk 100) ez 58 8,2
. . .. . . . . Tiirkiye  |Haftalik Para ve Banka Verileri (21 Haziran) Briit Ulusl. Rezerv 147,8 mlr § Briit Ulusl. Rezerv 146,5 mlr §
ithalat 30,6 milyar $’a yikseldi. Hizmet-UFE Mayista aylik %1,6’ya yavasladi. Nisanda Furo 0l Ekonomik Goven Endels (5K 100] %9 %2 %1
H ) ’ . H ’ ABD | Dayanikli Tiiketim Mal Siparigleri (May) a/3%0,1 8/a%0,1 a/a%0,2
konut fiyatlari aylik %2,2’ye hizlandi. Martta brut dis borg stoku 506,8 milyar S’a 380 TG 102 Byines i i ] oY oL T
yu kse|di_ Oca k-Mayls’ta ge|en thiSt SGYISI 15_784_213 O|C|U. ABD  |Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (yilhklandinimig) (Nihai) (162024) %3,7 %3,6 %2
ABD  |ilkIgsizlik Bagvurular (21 Haziran) 233 bin kigi 236 bin kigi 239 bin kigi
) H [ ’ [ ’ ’ ABD  |Bekleyen Konut Satislan (May) afa%-2,1; Yy %-6,6 yfy%2,5 afa %1, Tyl %14
ABD’de geklrdek PCE MaylSta ayllk /)O,l €, yllllk /)2,6 ya yava$|ad|' GSYH 1C2024 te 8Haz.24 | Tirkiye |SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksler (Haz) Hizmet 57,3; Sanayi 54,0 Hizmet 49,8; Sanayi 49,6
g/g %1.4e yava§|ad|_ 2C2024 g('jsterge|er FED’in 3C2024'te bekleyeceéine |§a ret Tarkiye  |Dis Ticaret istatistideri [May) ihr.24,1mir §, ith. 30,6 mir § ihr.24,1mir §, ith,30,6 mlr § ihr.19,3mir §, ith.28,1 mir §
A ! Tirkiye |Hizmet Uretici Fiyat Endeksi {May) 3/ %1,6; y/y %84,6 afa%4,8; yly %87,1
ed Iyor. Tirkiye | Dig Borg Stoku {102024) Briit 506,8 mlr §, Net 283,8 mir § Briit 499,9 mir §, Net 2614 mlr §
Ingiltere | GSYH 162024 Biiyiimesi (Nihai] /¢ %0,7; yiy %0,3 £/ %0,6; vy %0,2 0/ %-0,3; iy %0,
ABD  |Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (May) 3/ %0,1; y/y %26 a/a%0,1; y/y %2,6 a/a %0,3; y/y %2,8




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?

J vegaporioy

1-5 Temmuz 2024 haftasinda en 6nemli basliklar ABD’de Haziran
ayi isglicl verileri (Cuma), hafta genelinde Haziran ayi kiiresel
imalat ve hizmet sektorleri PMI verileri, Turkiye’de (Carsamba) ve
Euro Bolgesinde (Sal) aciklanacak Haziran ayi enflasyon verileri
olacak. Sali glini ECB Baskani Lagarde ve FED Baskani Powell’in
konusmalari izlenecek.

Tiirkiye’de Haziran ayi iSO imalat PMI (esik 50), TUFE ve Yi-UFE,
reel efektif doviz kuru, nakit blitce dengesi ile Nisan ayi finans disi
kesim net doviz pozisyonu aciklanacak.

Almanya’da Haziran ay1 TUFE (aylik %0,2’ye hizlanmasi, yillik
%2,3’e yavaslamasi bekleniyor) ile Mayis ayi fabrika siparisleri ve
sanayi Uretimi verileri aciklanacak.

ABD’de tarim disi istihdam artisinin 180 bin kisiye yavaslamasi,
issizlik oraninin %4 ile degismemesi, ortalama saatlik kazancglarin
aylik %0,3’e yavaslamasi tahmin ediliyor. Haziranda kamu
sektdriini de kapsayan ISM imalat ve Hizmet PMI verilerinde
imalatta iyilesme, hizmetlerde bliylimenin yavaslamasi bekleniyor.

Euro Bélgesinde Haziran ay1 TUFE ve cekirdek TUFE ilk
tahminlerine gore yillik artisin sirasiyla %2,5 ve %2,8’e yavaslamasi,
perakende satislarin Mayista aylik %0,2 artmasi bekleniyor.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
1.Tem.24 Turkive |iS0imalat PMI [Esik 50) [Haz) 48,4
Japonya  [Jibun Bank imalat PMI [Esik 50) [Haz) 50,1 50,4
Gin Caixin imalat PMI [Esik 50) [Haz) 51,7
Hindistan |HSBCimalat PMI (Esik 50) [Haz) 58,5 57,5
Almanya |HDOBimalat PMI [Esik 50) [Haz) 43,4 45.4
Euro Bolgesi [HOOR imalat PMI [Esik 50) [Haz) 45,6 47,3
ingiltere |5&P Global imalat PMI [Esik 50) [Haz) 51,4 51,2
Almanya |TUFE [Haz) afa %0,2; yfy %2,3 afa ¥#0,1; yly%2,4
BBD  |S&P Global imalat PMI (Esik 50) [Haz) 51,7 51,3
ABD  |ISM imalat PMI [Esik 50) [Haz) 49 487
2Tem.24 |EurcB&lgesi|TUFE (ilk Tahmin) (Haz) vy %2,5 afa %0,2; yly%2,6
Eurc Bilgesi | Cekirdek TUFE (ilk Tahmin) [Haz) vy 2,8 vy 32,9
Euro Bolgesi | ECE Baskani Lagarde Konusmasi
ABD FED Baskani Powell Konusmasi
ABD 10LTE i5 Firsatlan [May) 7,85 milyon kisi 2,059 milyon kisi
ABD RCM/TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi [Esik 50) [Tem) 41,2 40,5
ABD APl Ham Petrol Stok Degisimi (28 Haziran) 3,914 milyon varil
3.Tem.24 Tirkive |TUFE [Haz) vy %72,6 a/a %34, y/y %75,5
Turkive  |Yurtici UFE [Haz) afa %2,0;y/y %¥57,7
Japonya |Jibun Bank Hizmet PMI [Esik 50) [Haz) 49,8 53,8
Gin Caixin Hizmet PMI (Esik 50) [Haz) 53,4 54
Almanya |HCOB Hizmet PMI (Esik 50) (Haz) 53,5 54,2
Euro Balgesi | HCOB Hizmet PMI [Esik 50) [Haz) 52,6 53,2
ABD  |S&P Global Hizmet PMI [Esik 50) (Haz) 55,1 54,8
ABD ISM Hizmet PMI [Esik 50 [Haz) 52,5 53,8
ABD Fabrika Siparigleri [May) afa %03 afa %07
ABD MBA 20-Yil Mortgage Faiz Orami [28 Haziran) %E,93
ABD Martgage Basvurulari (28 Haziran) hfh 30,8
ABD ilk igsizlik Basvurulan (28 Haziran) 235 bin kisi 233 bin kisi
ABD ElA Ham Petrol Stok Degisimi (28 Haziran) 3,591 milyon varil
4 Tem.24 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru [Haz) E1,46
Turkiye Haftalik Para ve Banka Verileri [28 Haziran) Briit Ulusl. Rezerv 147,82 mir 5
Almanya |Fabrika Siparigleri [May) afa ¥#0,9 a/a %02
ABD Tatil
5.Tem.24 Turkiye |Hazine Makit Dengesi [Haz) 2347 milyar TL
Turkiye Finans Dig Kesim Met Déviz Pozisyonu [Nis) -2, 8mirs
Almanya |Sanayi Uretimi [May) afa ¥0 afa ¥#-0,1
Euro BSlgesi | Perakende Satislar [May) afa 0,2 a/a %-0.5; yfy %0
ABD Tanm Disi istihdam [Haz) 180 bin kisi 272 bin kigi
ABD issizlik Orami (Haz) w4 34
ABD Ortalama Saatlik Kazanglar [Haz) afa ¥#0,3 afa ¥0,4; yly #4,1
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




