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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin ABD borsalan tatildi, dnct Asya borsalari Cin hari¢c olmak tzere 6ncii
Avrupa ve BIST 100 yiikseldi. Dolar/TL 32,57’ye yiikseldi, Turkiye 2-yil vadeli
gosterge tahvil faizi %39,15’e gerilerken, 5 yil vadeli CDS risk primi 260 baz
puana sert diistli. Dolar endeksi DXY 105,13’e geriledi, EURUSD 1.0812’ye
yukseldi, vadeli Brent petrollin varil fiyati 87,43 dolara yukseldi.

Tirkiye’de Haziran ayi reel efektif doviz kuru (REDK) (esik 100) aylik %0,6
artisla Ekim 2021’den bu yana en yiiksek seviye olan 61,90 degerini aldi. TIM
verilerine gore ihracat Haziranda tiim ana kalemlerde disis olmak tzere aylik
%22,9 diistsle 18,6 milyar $’a geriledi. 28 Haziran haftasinda briit rezervler
143,1 milyar S’a, swap harig net rezervler 4,6 milyar $’a, DTH 163,1 milyar S'a,
KKM 2,01 trilyon Tl'ye (62 milyar S) geriledi. Yabanci yatirimcilar hissede 0,2
milyar S, DiBS’te 0,7 milyar $ satis olmak {izere yilbasindan bu yana sirasiyla
1,2 milyar S satis ve 8,1 milyar $’lik alis yapildi. Kredi kart harcamalarindaki
dusus hizlandi, tiketici ve ticari kredilerdeki asagi yonli egilim strd.

Almanya’da Mayis ayi fabrika siparisleri artis beklentilerinin aksine basta
ucak, gemi, tren ve otomotiv sektorlerinde olmak lzere toplam siparisler aylik
%1,6 dustl. Haziran ay1 PMI verileri Alimanya’da kan kaybinin artarak
surdigiine isaret ettigini hatirlatalim.

ATem.24 Gunluk Haftalik Ayhk
] ] Degisim Degisim  Degisim  4.07.2024
BIST100 1.78% 1.79% 4.90% 10872.56
BIST30 1.85% 2.06% 5.31% 11890.05
Dolar/TL 0.06% -0.83% -0.02% 32.576
Euro/TL 0.50% 0.19% -0.51% 35.296
Euro/Dolar 0.24% 1.01% -0.62% 1.0812
Dolar Endeksi (DXY) -0.20% -0.74% 0.98% 105.13
Gram Altin 0.04% 0.55% 1.19% 2465.99
Ons Altin (spot) 0.02% 1.24% 1.28% 2356.69
Brent Petrol 0.10% 1.20% 12.78% 87.43
2-yillik Tahvil Faizi -0.30% -2.69% -2.64% 39.15%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.00% 0.07% 0.03% 4.36%
S&P 500 0.00% 0.99% 4.64% 5537.02
TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
. .. _[TiM ihracat Verileri . 24,1 mirS, a/a %-
4.Tem.24 | Turkiye (Haz) 18,6 mir S, a/a %-22,9 249
. .. |Reel Efektif Doviz
Turkiye Kuru (Haz) 61,90 61,54
Tirkive :::]t;;”\(/::[:r\il(ezg Brit Ulusl. Rezerv Brit Ulusl. Rezerv
4 Hagiran) 1431 mir$ 147,8 mir $
Almanya Fabrika Siparisleri a/a %-1,6 a/a %0,5 a/a %-0,6

(May)
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5 Temmuz 2024 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde TSi0815 itibariyle éncii Asya borsalari satis agirlikli
seyrederken, vadeli ABD borsalari yiikseliyor. Dolar/TL 32,62 ile
yukarida, Dolar endeksi (DXY) 105,03 ile asagida, EURUSD 1,0819
ile yukarida. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,36 ile asagida, spot
ons altin 2363 dolar ile yukarida, spot ons giimus 30,54 dolar ile
yukarida; vadelide diger degerli metaller karisik seyrediyor. Vadeli
Brent petroliin varil fiyati 87,16 dolar ile asagida. Tirkiye’'nin 5 yil
vadeli CDS risk primi 2 baz puan artisla 262 baz puan seviyesinde.

Tiirkiye’de Haziran ayi Hazine nakit dengesi ve Nisan ayi finans disi
kesim net doviz pozisyonu aciklanacak.

Almanya’da Mayis ayi sanayi Gretimi aciklanacak.
Euro Bolgesinde Mayis ayi perakende satislar aciklanacak.

Haftanin ve giiniin en 6nemli verileri ABD’den gelecek. TSi1530'da
Haziran ay1 tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik
kazanclar aciklanacak. 31 Temmuz’'da politika faiz kararini
aciklayacak FED igin kritik 6neme sahip verilerde issizlik oraninin
%4 ile degismemesi, tarim disi istihdam artisinin aylik 190 bine
yavaslamasi, ortalama saatlik kazanglarin aylik %0,3’e yavaslamasi
bekleniyor. Oncii géstergelerden ISM verileri Haziranda istihdamda
yavaslamaya isaret ederken, ilk issizlik basvurulari Mayis ayina
gore ylikseliyor.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
1Tem.24 | Torkiye |Tark-l5 Achkve YoksullukSimin afa%0,05; y/y %32,96 a/a%7,02; yjy %83,06
Torkiye |i50 imalat PMI (Esik 50) [Haz) 47,9 484
Kiresel |JP Morgan Kiresel imalat PMI [Esik 50) 50,9 51,0
Japonya |Jibun Bankimalat PMI [Esik 50) [Haz) S0 50,1 50,4
Gin Caixin imalat PMI [Esik 50) [Haz) 51,3 51,7
Hindistan [HSBCimalat PMI(Esik 50) [Haz) 58,3 58,5 57,5
Almanya |HODBimalat PMI (Esik 50) [Haz) 43,5 43,4 45.4
Euro Bolgesi| HOOB imalat PMI (Esik 50) (Haz) 45,8 45,6 47,3
ingiltere |S&P Global imalat PMI [Esik 50) [Haz) 50,9 51,4 51,2
Almanya |TUFE (ilk Tahmin) (Haz) afa%0,1;y/y%2,2 afa %0,2; y/y %2,3 afa%0,1; y/y%2,4
ABD  |S&P Globalimalat PMI [Esik 50) [Haz) 516 517 51,3
ABD  [1SMimalat PMI [Esik 50) [Haz) 485 49,1 487
2.Tem.24 |Euro Balgesi|TUFE [(ilk Tahmin) Haz) afa®0,2; y/y %25 ¥y 32,5 a/a¥0, 2 vy %216
Euro Balgesi|Cekirdek TUFE (ilk Tahmin) [Haz) ¥y 2,3 ¥y 2,8 y/y2,9
Euro Bolgesi|ECE Baskan Lagarde Konusmas:
ABD FED Baskani Powell Konusmasi
ABD JOLTS is Firsatlan (May) 8,14 milyon kisi 7,91 milyon kisi 7,919 milyon kisi
ABD RCMTIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi (Esik 50) [Tem) 442 41,2 40,5
ABD AP| Ham Petrol Stok Degigimi (28 Haziran) -9,163 milyon varil 40,15 milyon varil 0,914 milyon varil
3Tem.24 | Torkiye |[TUFE([Haz) afa%l,6; Yy %716 afa%2,2; Yy %726 afa%3,4; yfy %75,5
Tirkiye  |Yurtici UFE [Haz) 33 %1,4; v/y 50,1 3/3%2,0; yv/y 57,7
Turkiye |Dis Ticaret [ilk Tshmin) [Haz) ihr.18,6mlir5, ith.25,0mirs ihr.24,1mir5, ith.30,6 mirS
Kiresel [IPMorgan Kiresel Hizmet PMI (Esik 50) (Haz) 53,1 54
Kiresel [IP Morgan Kiiresel Kompaozit PMI [Esik 50 [Haz) 53,9 53,7
ABDY  [I5M Hizmet PMI [Egik 50) [Haz) 48,8 52,5 53,8
ABD  |Fabrika Siparisleri [May) afa%0,5 afa%0,2 aja®0,4
ABD MBA 30-¥il Mortzage Faiz Orani [28 Haziran) %7,03 %693
ABD  |Mortzage Bagvurulan (28 Haziran) h/h%-2,6 h/h%0,8
ABD ilkigsizlik Bagvurular [28 Haziran) 238 bin kisi 235 bin kisi 234 bin kisi
ABD ElA Ham Petrol Stok Degisimi (28 Haziran) -12,157 millyan varil 40,15 millyon varil 3,591 milyon varil
4Tem.24 | Torkiye [TIMihracatVerileri [Haz) 18,6mirS, 2/2%-229 24 1mir§, /2 %-24 9
Tarkive |Reel Efektif Doviz Kuru [Haz) 61,90 61,54
Tirkiye |HaftalikPara ve Banka Verileri (28 Haziran) Brit Uluzl. Rezerv 143,1mir & Briit Uluzl. Rezerv 147, 2mir S
Almanya |Fabrika Siparigleri [May] afa%-1,5 afa 0,5 afa%0,6
E.Tem.24 | Torkiye |HazineNakit Dengesi(Haz) 2347 milyar TL
Turkiye |Finans Digi Kesim Net Didviz Pozisyonu [Nis) -B8,8mir5
Almanya |Sanayi Uretimi [May) afa %02 afa%0,1
Euro Balgesi| Perakende Satislar (May) a/a%0,2 3/3 0,5, y/y %0
ABD |Tanim Dugiistihdam [Haz) 190 bin kisi 272 bin kigi
ABD  |issizlik Orani [Haz) % 34
ABD  |Ortalama Saatlik Kazanclar [Haz) afa%0,3;y/y%3,9 aja %0,4; y/y %41
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5 Temmuz 2024 - Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %1,8 artisla 10872 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10700 ve 10500, yukarida
11100 ve 11300.

BiST 30... %1,9 artisla 11890 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11700 ve 11500, yukarida 12100
ve 12300.

Dolar/TL... %0,06 artisla 32,57 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 32,62 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 32,50
ve 32,40, yukarida 32,70 ve 32,80.

Spot Ons Altin ... Carsamba gtint 2356 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 2363 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2355 ve 2340, yukarida 2375 ve 2390.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




