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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu? 25-Jul-24 Ganlak Haftahk  Avlik
Diin 6ncl Asya, Avrupa, ABD ve Tirkiye borsalarinda satis hakimdi. Dolar/TL - ng(;zT D;g:inr De‘;';: 25/2;/720‘2‘;
33,0’e yiikseldi, Turkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %42,25’e hafif yikseldi, B:ST;O ‘1 2f 263 1'52% :179;.82
Dolar endeksi DXY 104,36’ya geriledi, EURUSD 1,0846’ya yiikseldi. ABD 10 vl e — : :

. (e , . o g . Dolar/TL 0.55% 0.21% 0.17% 33.007
vadeli tahvil faizi %4,24’e geriledi, spot ons altin 2364 dolara geriledi, vadeli Brent -

.. — .. . Euro/TL 0.73% 0.66% 1.52% 35.878
petrolin varil fiyati 82,37 dolara yikseldi. -

Euro/Dolar 0.06% 0.47% 1.23% 1.0846

Tiirkiye’de sektorel gliven endeksleri Temmuzda hizmet sektoriinde %1,1 disusle Dolar Endeksi (DXY) 0.03% 0.17% 1.24% 104.36
114,1, perakende ticarette %1,5 diistsle 107,1, insaatta %0,9 dislsle 87,1 oldu. Gram Altin 1.50% 4.00% 1.88% 2502.63
Reel kesim gliven endeksi (esik 100) Temmuzda aylk %1,8 diistisle 98,7'ye Ons Altin (spot) -1.38% -3.29% 1.94% 2364.56
geriledi. Bir dnceki aya gore mevcut yurt ici ve ihracat siparisleri dist(, istihdam Brent Petrol 0.84% 3.22% 3.11% 82.37
beklentisi geriledi, birim maliyet beklentisi distl, satis fiyati beklentisi ytkseldi. 2-yillik Tahvil Faizi 0.01% 0.12% -1.39% 42.25%
imalat sektériinde kapasite kullanim orani Temmuzda aylik 0,3 yiizde puan ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.04% 0.04% 0.01% 4.24%
dustsle %75,9a geriledi, yatirim mallari imalati hari¢ olmak Uizere tiiketim ve ara S&P 500 0.51% -2.62% -1.28% 5399.22
mali imalatinda kapasite kullanim oranlari 6nceki aya gére disti. 19 Temmuz
haftasinda briit rezervler 154,1 milyar $’a, net rezervler 48,2 milyar $a yiikseldi, 50 | Tk Seltivel Glven el e annd  Ten) Hime 114 P07t e 15 Pk 108 gt 47
swap harig net rezerv fazlasi 15,3 milyar $’a hafif geriledi; doviz mevduatlari T e s Gen s s v e W 10
165,16 milyar 5'a ytikseldi, KKM 1,88 trilyon TL'ye (57,46 milyar 5) geriledi. Tirye (it ek Kapaite ullm v s g ) W59 Wt
Almanya’da gelecek 6 ayi kapsayan IFO ig ortami giiven endeksi (esik 0) tim Tirije el ParaveBnkaVele 19 Temmug B U, Rz 54 A B U, etrv 54 0
sektorlerde beklentilerin bozulmasina baglh olarak Temmuzda aylik %1,8 distsle A (OOt Gl Gy [0 e i 19 16
87 seviyesine zayifladi. Endeks son 3 aydir dustyor. 8D {Dayanl Tokeim Ml Sparier () o8 03 01
ABD’de GSYH 2C2024'te yilliklandiriimis olarak %2,8’e hizlandi, dayanikh tiiketim ABD (GSYH 22024 Byimesi lKandirim) fleg i fletd
mali siparisleri Haziranda aylik %6,6 sert diisti. 20 Temmuz haftasinda ilk issizlik 8D (i Bl 0 e B3shinkg L38hink 1Shink
basvurular 235 bine yavasladi, son 4 haftalik ortalamasi 235.5 bin.
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26 Temmuz 2024 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde 6ncl Asya borsalari Cin haric yiikseliyor, vadeli ABD
borsalari yukarida. Gicli gelen 2C2024 GSYH verilerinin kisa vadede
faiz indirim ihtimalini zayiflatmasina baglh olarak Dolar endeksi (DXY)
104,29 ile asagida, EURUSD 1,0856 ile yukarida. ABD 10 yil vadeli
tahvil faizi %4,24 ile yukarida, spot ons altin 2374 dolar ile yukarida,
spot ons glimus 27,85 dolar ile yukarida; vadelide diger degerli
metaller ylikseliyor. Vadeli Brent petroliin varil fiyati 82,43 dolar ile
yukarida. Turkiye’de Dolar/TL 33,10 ile yukarida.

Tiirkiye’de gelecek 12 ay1 kapsayan Temmuz ayi sektorel enflasyon
beklentileri aciklanacak. Haziranda piyasa katilimcilarinin beklentisi
%31,8, hane halkinin %71,5 ve reel sektoriin %56,2 olmak lizere
ayrismisti.

ABD’de FED’in para politikasinda dikkate aldigi ¢cekirdek PCE fiyat
enflasyonu Haziran ayi sonuglari agiklanacak. Aylik artisin %0,1 ile
degismemesi, yillik bazda %2,5’e yavaslamasi bekleniyor. Temmuzda
Michigan Tiiketici Gliven Endeksinin (esik 100) 66 seviyesine
diismesi tahmin ediliyor.

TAKVIM Gergeklegen Beklenti Onceki
22-Jul-24 Tarkiye  |TCMB Piyasa Katilimeilari Anketi (Tem) Yilsonu TUFE Beklentisi %42,95 Yilsonu TUFE Beklentisi %43,52
Tarkiye  [Yurt Digi Oretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) (Haz) 3/a%0,97; y/y %44,51 afa%0,4; y/y %65,5
Tarkiye  |Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haz) 7,88tInTL 7,64 trilyon TL
ABD  |Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Esik 0) (Haz) 0,05 0,23
23-Jul-24 Tirkiye  |TCMB Politika Faiz Karan %50 %50 %50
Tirkiye | TUIK Taketici Giiven Endeksi (Tem) 75,9 78,3
Euro Bolgesi [Taketici Giveni (Tem) 13 13,2 14
ABD  |Mevcut Konut Satiglari (Haz) afa%s5,4 afa%0,7
ABD  |APIHam Petrol Stoklari (19 Temmuz) -3,9 milyon varil 0,7 milyon varil 4,44 milyon varil
24-Jul-24 Tarkiye |Finansal Hizmetler Given Endeksi (Tem) 158,7; a/a%6,2 149,5; 3/a%-6,7
Kiiresel  |Hizmet veimalat PMIilk Tahminleri (Tem)
Almanya | Gfk Taketici Given Endeksi) (esik 0) (Agu) 184 2 21,6
ABD  |Yeni Konut Satiglar (Haz) %0,6 %149
ABD  [MBA30-Yil Mortgage Faiz Orani (19 Temmuz) %6,82 %6,87
ABD  |Mortgage Bagvurulari (19 Temmuz) h/h%-2,2 h/h%3,9
ABD  |EIAHam Petrol Stok Degigimi (19 Temmuz) -3,741 milyon varil 2,05 milyon varil <487 milyon varil
25-Jul-24 Tarkive |Sektorel Giiven Endeksleri (mevs. arind.) (Tem) Hizmet 114,1; Perakende 107,1; Ingaat 87,1 Hizmet 115,4; Perakende 108,8; Ingaat 87,9
Tarkive |Reel Kesim Given Endeksi (mevs. arind.) (Tem) 98,7 100,5
Tirkiye |imalat Sektori Kapasite Kullanim Orani (mevs. arind.) (Tem) %75,9 %76,3
Tirkiye |Haftalik Parave Banka Verileri (19 Temmuz) Brit Ulusl, Rezerv 154,1 mlr § Brit Ulusl, Rezerv 154,0 mlr §
Almanya  |IFOl5 Ortami Gilven Endeksi (Gelecek 6 Ay) (Esik 0) (Tem) 87 88,9 88,6
ABD |Dayanikli Taketim Mallari Siparigleri (Haz) 3fa%6,6 a/a%0,3 afa%0,1
ABD  |GSYH 262024 Biiyimesi (yilliklandirilmig) ¢/c%2,8 ¢/s %2 ¢/c %14
ABD  |ilkigsizlik Bagvurulari (20 Temmuz) 235 bin kigi 238 bin kigi 245 bin kigi
26-Jul-24 Tarkiye | Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay) (Tem) Piyasa%31,8, Hanehalki %71,5, Reel Sektor %56,2
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Haz) afa%0,1;y/y%2,5 afa%0,1;y/y%2,6
ABD  |Michigan Taketici Given Endeksi (Esik 100) (Nihai) (Tem) 66 68,2
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26 Temmuz 2024 - Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %1,1 diisiisle 10871 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10600 ve 10400, yukarida
11000 ve 11200.

BiST 30... %1,3 diistisle 11799 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11600 ve 11400, yukarida
12000 ve 12200.

Dolar/TL... %0,6 artisla 33,0 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 33,10 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 33,00 ve
32,90, yukarida 33,20 ve 33,30.

Spot Ons Altin ... %1,4 disusle 2364 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni giinde 2374 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2350 ve 2330, yukarida 2390 ve 2410.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Turkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasl riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiiresel

enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.
Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gorevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire

gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Bitce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin siirecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canl kalmasini saglayacagindan henlz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Turkiye’nin yabanci sermaye ¢ekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasiliginin diistik olmasi yurtdisi bor¢glanma maliyetlerinin iyilesmesini baskilyor.

5 Kasim 2024 ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir
lider. Yeniden baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acigi rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektérii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tiirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger
piyasa kosullarina gore guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Gunlik blltende yer alan verilerle okuyuculara bllten tarihinden
bir islem gini Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durtst ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada

yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuclarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




