J vegaporfioy

Glinluk Biilten
2 Temmuz 2024
Dr. Fulya Glrbuz

fulya.gurbuz@vegaportfoy.com

Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu? L.Tem.24 Glnlak Haftalik — Aylik
Diin ncii Asya borsalari karisik seyretti, ABD ve éncii Avrupa borsalari yiikseldi, BIST Degisim Degisim Degisim _ 1.07.2024
100 distl. Dolar/TL 32,65’e geriledi, Tlrkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %41,43’e BIST100 -2.86% -3.94% -0.55% 10343.31
distd, 5 yil vadeli CDS risk primi 3 baz puan disusle 271 baz puana geriledi. Dolar BIST30 -2.65% -4.22% -1.36% 11253.71
endeksi DXY 105,90’a yiikseldi, EURUSD 1.074’ yiikseldi, 10 yil vadeli ABD tahvil faizi | | Dolar/TL -0.32% -0.81% 1.26% 32.656
%4,46'ya yikseldi, spot ons altin 2331 dolara yikseldi, vadeli Brent petroliin varil Euro/TL 0.06% -0.75% 0.43% 35.101
fiyat1 86,60 dolara yukseldi. Euro/Dolar 0.25% 0.07% -1.00% 1.0740
Tirkiye’de iSO imalat PMI (esik 50) Haziranda Euro Bolgesinde tiretim daralmasina Dolar Endeksi (DXY) 0.05% 0.41% 1.18% 105.90
paralel olarak 47,9a geriledi; iretim ve yeni siparisler (yurt ici ve ihracat) daraldi, Gram Altin -0.04% -0.97% 1.67% 2445.,92
istihdam sert diistii, enflasyon yavaslad, satis fiyatlari en yavas hizla artti. Tiirk-is Ons Altin (spot) 0.22% -0.12% 0.20% 2331.90
achk ve yoksulluk sinirt Haziranda aylik %0,05’e artisa yavagslayarak sirasiyla 18.979 Brent Petrol 0.22% 0.69% 6.10% 86.60
TLve 61.820 Tl'ye ylkseldi. 2-yillik Tahvil Faizi 0.16% 0.62%  -0.18% 41.43%
JP Morgan Kiiresel Imalat PMI (esik SQ) Haziranda 50,9’a yava§lad_|. Almanya ve ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.06% 0.23% -0.04% A4.46%
Fra'nsa'da tiretimde daralma hizlandi, Italya’da daralma yavasladi, Ispanya, Hollanda S&P 500 0.27% 0.50% 3.74% 5475.09
ve Ingiltere’de liretimdeki bliyiime yavasladi. ABD, Cin, ASEAN Bolgesi (Endonezya,
Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam), Gliney Kore, Hindistan ve - .
Tayvan’da iiretimde biiyiime hizlandi. istihdam Tiirkiye, Euro Bélgesi ve ingiltere’de TAKVIM Gergeklesen Beklenti |  Onceki
diistd, Uretim artisi siiren (ilkelerde istihdam artisi hizlandi. Uretimi artan ulkeleri 1.Tem.24 | Tiirkiye [Tiirk-is Aclik ve Yoksulluk Sinir a/a %0,05; a/a %7,02;
yurt ici yeni siparisler destekledi. Cin ve Hindistan’da ihracat siparislerindeki artis — : v/y %82,96 v/y %83,06
stirdii. ihracattaki zayiflikta; Kizildeniz’deki saldirilarin teslimat siirelerini uzatmasi, Tarkdiye 50 Imalat PMI (ESII,( 50) (Haz) 47,9 18,4

. .. . - c e e e Kiresel |JP Morgan Kiiresel Imalat PMI (Esik 50) 50,9 51,0
navlun maliyetleri ile hammadde ve aramali fiyatlarindaki yikselisin girdi
maliyetlerini yukan ¢cekmesi etkili oldu. BcEjlngr:si HOOB imalat PMI (Esik 50) (Haz) 45,8 45,6 47,3
ABD’de kamu sektorini de kapsayan ISM imalat PMI (E§ik 50) Haziranda 48,5’e hafif ABD |ISM imalat PMI (Esik 50) (Haz) 48,5 49,1 48,7
gerileyerek dislsi Gglincl aya tasidi; Gretim daraldi, istihdam distd, stoklar geriledi, L _ a/a%0,1; |a/a%0,2;| a/a%0,1;
yeni siparislerdeki dusus zayifladi, fiyat baskilari hafifledi. Almanya[TUFE (lk Tahmin) {Haz) y/y %2,2 | y/ly%2,3| y/y%2,4
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2 Temmuz 2024 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde TSi0830 itibariyle éncii Asya borsalari karisik
seyrediyor, vadeli ABD borsalari dustiyor. Dolar/TL 32,66 ile yatay,
Dolar endeksi (DXY) 105,93 ile yukarida, EURUSD 1,0729 ile
asagida, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,44 ile asagida, spot ons
altin 2328 dolar ile asagida, spot ons giimis 29,35 dolar ile
asagida; vadelide diger degerli metaller karisik seyrediyor, vadeli
Brent petroliin varil fiyati 86,82 dolar ile yukarida. Turkiye’nin 5 yil
vadeli CDS risk primi 275 baz puan ile 4 baz puan yukarida.

Bugiin ECB Baskani Lagarde (TSi1630) ve FED Baskani Powell’in
(TSi1630) konusmalari takip edilecek.

iSO ihracat iklim endeksinin Mayista 52,8’e yiikselmesinin
Turkiye’nin ihracat potansiyeline olumlu yansidigini gormistiik; s6z
konusu iyimserligin Haziran ayinda surlp stirmedigini Ticaret
Bakanhginin bugiin aciklanmasi beklenen Haziran ayi dis ticaret
verilerinde gorecegiz.

Euro Bélgesinde Haziran ayi manset ve cekirdek TUFE ve ilk
tahminleri aciklanacak. Yillik bazda manset TUFE’nin %2,5’e,
cekirdek TUFE’nin %2,8’e yavaslamasi tahmin ediliyor.

ABD’de Temmuz ayi RCM/TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi (esik
50), Mayis ay1 JOLTS is firsatlari ve 28 Haziran tarihli APl ham petrol
haftalik stok degisimi acgiklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
1.Tem.24 Tirkiye  |Tibrk-is Aghk ve voksulluk Simn a/a %0,05; y/y HE2,95 3/a W7,02; y/y $E3,06
Tirkiye  |isC imalat PMI [Esik 50) [Haz) 47,8 48,4
Kibreze: JF Maorgan Kiinesel imalat PMI [Egik 50) 50,9 51,0
Japonya | Jibun Bank imalat PMI [Egik 50) {Haz) 50 50,1 50,4
Gin Caixin imalat FMI [Esik 50} [Haz) 51,B 51,7
Hindistan |HSBC imalat PMI [Esik 50) [Haz) 58,3 5B,5 57,5
Almanya |HCOE imalat PMI [Esik 50) (Haz) 43,5 43,4 45.4
Euro BAlgesi | HOOB imalat PMI (Esik 50) (Haz) 45,8 45,6 47,3
ingitere | SEP Global imalat PMI [Egik 50) [Haz) 50,2 51,4 51,2
Almanya | TUFE (ilk Tahmin) {Haz) a/a W0, 1; v/y %2,2 2/a %0,2; vy H2,3 3,3 W0, 1; vy %2,4
ABD s&F Global imalat PMI (Esik 50) [Haz) 51,6 51,7 51,3
ABD 15M imalat PMI [Esik 50) [Haz) 48,5 48,1 48,7
2.Tem.24 | Ewro Bdlgesi |TOFE [ilk Tahmin) [Haz) iy H2,5 3/a3 W0,2; viy ¥2,5
Euro BAlgesi |gekindek TUFE (ilk Tahmin) [Haz) iy H2,B iy H2,e
Euro BOlgesi |ECE Baskam Lagarde Konwgmas
ABD FED Baghan Powell Konugmas
ABD JOLTS i Firsatlan [May) 7,90 milyon kigi E, 059 mihyon kigi
ABD RCM/TIFF Ekonomik iyimserdik Endeksi (E5ik 50) [Tem) 41,2 40,5
ABD AP Ham Petrol Stok Degigimi (28 Haziran) 0,914 mikyon vari
3.Tem.24 Tirkiye | TOFE [Haz) vy 72,6 afa %3,4; y/y W75,5
Tirkiye | Yurt igi OFE [Haz) afa %2, 0; yiy %577
Japonya  |Jibun Bank Hizmet PMI [Egik 50) [Haz) 48,5 53,B
Gin Caixin Hizmet PMI [Esik 50) [Haz) 53,4 54
Almanya |HCOB Hizmet PMI [Esik 50) [Haz) 53,5 54,2
Euro Blgesi | HCOB Hizmet PMI [Esik 50) [Haz) 52,6 53,2
ABD s&F Global Hizmet PMI [Esik 50) [Haz) 55,1 54,E
ABD 15 Hizmet FMI {Esik 50) [Haz) 52,5 53,8
ABD Fabrika Sipariglern [May] 8/3 %0,3 a/a %0,7
ABD MB& 30-Yil Mortgage Fair Oram (2B Haziran) %6,53
ABD Mortgage Bagvurulan (28 Haziran) h/h %0,5
ABD ilk igziziik Bagwwrulan (25 Haziran) 235 bin kigi 233 bin kigi
ABD ElA Ham Petrol Stok Degigimi (28 Haziran) 3,521 milyon vari
4.Tem.24 Tiirkiye Reel Efektif Ddviz Kuru [Haz) 51,45
Tiirkiye Haftahk Para ve Banka Veriler (28 Haziran| Briit Ulusl. Rezery 147,E mir
&lmanya |Fabrika Sipariglen [May] 8/a3 %09 3/a ¥-0,2
AED Tati
5.Tem.24 Tibrkiye Hazine Makit Dengesi [Haz) 234, 7 milyar TL
Tibrkiye Finans Dugi Kesim Met Dviz Pozisyonu [Mis) -B8,Bmir 3
Almanya | Sanayi Uretimi [May) a/a %o L
Euro BOlgesi | Pershende Satglar [May] 8/a3 %0,2 5;
ABD Tanm Des1 istibdam [Haz) LB0 bin kigi 272 biin kig
ABD izzizlik Cram [Haz) %4 %4
ABD COrtzlama Saatik Kazanglar [Haz) 8/3 %0,3 3,3 %0,4; vy 4,1
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2 Temmuz 2024 — Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %2,9 diisiisle 10343 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10100 ve 9900, yukarida
10500 ve 10700.

BiST 30... %2,7 diisiisle 11253 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11000 ve 10800, yukarida
11400 ve 11600.

Dolar/TL... %0,3 disusle 32,65 seviyesinden kapanan kur yeni glinde 32,66 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 32,60
ve 32,50, yukarida 32,80 ve 32,90.

Spot Ons Altin ... %0,2 artisla 2331 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2328 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2310 ve 2290, yukarida 2350 ve 2370.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




