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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin 6ncl Asya ve Avrupa karisik seyretti, ABD dist(, Tlrkiye ylkseldi. Dolar/TL
33,07’ye geriledi, Turkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %42,13’e yikseldi, 5 yil
vadeli CDS risk primi 252 baz puan ile yatay kaldi. Dolar endeksi DXY 104,18’e
yukseldi, EURUSD 1,0897’ye geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,2’ye yiikseldi,
spot ons altin 2445 dolara dustu, vadeli Brent petroltin varil fiyati 85,11 dolara
geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi ECB politika faizini %4,25 ile sabit tuttu. Bunda gerileyen
enflasyon, Ucretlerdeki artisa ragmen sirket karlariyla hafifletilmesi, glcli hizmet
sektorinun istihdami desteklemesi ve paralelinde konut kredi bagvurularinda hafif
hareketlenme baslamasi, imalat sektoriiniin daralmaya devam etmesi ve para
politikasinin kisitlayici kalmaya devam etmesi etkili oldu. ECB gelecek yil
enflasyonun %2 hedeflerinin tizerinde kalacagini tahmin ediyor.

Tiirkiye’de kisa vadeli dis borg stoku Mayista aylik 1,4 mir S artisla 182,5 mir S
oldu. Borcun %44’,9'u bankalara, %33,2’si diger sektorlere, %19'u TCMB’ye, kalani
genel hikimete ait. Mayis itibariyle gelecek 12 ayda 6denecek toplam dis borg
aylik 3,2 mlir S artisla 235,3 mlir $ oldu. 12 Temmuz haftasinda brit rezervler 154
mlr S ile rekor kirdi, TCMB net rezervleri 47,7 mlir S, swap harig net rezervler 15,5
mlir S oldu.

ingiltere’de istihdam Mayista bir dnceki aya gére 19 bin kisi artti, issizlik orani %4,4
ile degismedi. Oncii gostergeler faiz indirim ihtimalini azaltiyor.

ABD’de 13 Temmuz’'da ilk issizlik basvurulan beklentilerin yukarisinda 243 bin artis
kaydetti, boylece devam eden issizlik basvurularinda artis siirdi. Philadelphia Fed
imalat Endeksi (esik 0) ise Temmuzda 13,9 degeri ile sert yiikseldi.

Gunluk Haftalik Aylik
18.Tem.24 .. . .. . .. .
Degisim Degisim Degisim 18.07.2024
BIST100 0.05% 1.04% 6.38% 11139.46
BIST30 0.23% 0.94% 6.19% 12118.79
Dolar/TL -0.01% 0.72% 0.92% 33.076
Euro/TL -0.29% 0.83% 2.95% 36.116
Euro/Dolar -0.38% 0.27% 1.81% 1.0897
Dolar Endeksi (DXY) 0.43% -0.27% -1.30% 104.18
Gram Altin -0.24% 2.24% 6.01% 2606.83
Ons Altin (spot) -0.56% 1.23% 4.80% 2445.08
Brent Petrol -0.05% -0.50% 3.01% 85.11
2-yillik Tahvil Faizi 0.65% 1.58% -1.03% 42.13%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.04% -0.01% -0.02% 4.20%
S&P 500 -0.78% -0.72% 2.08% 5544.59
TAKVIM Gergeklesen |Beklenti Onceki
Kisa Vadeli Dis Borg ve Gelecek
. - 182,5 mir S; 180,1 mir $;
18.Tem.24 | Turkiye |12 Ayda Odenecek Dis Borg 2353 mir $ 2321 mir $
(May)
Tiirkive Haftalik Para ve Banka Verileri |Briit Ulusl. Rezerv Rezil:\jtllljllgsél.mlr
Y€ 112 Temmuz) 154,0 mir $ 6
_ - L 18 bin R
Ingiltere|Aylik Istihdam Degisimi (May) 19 bin kisi Kisi -139 bin kisi
Euro - .
., __. |ECB Politika Faiz Karari %4,25 %4,25 %4,25
Bolgesi
ABD Ik Issizlik Bagvurular (13 243 bin kisi 239 t3m 223 bin kisi
Temmuz) kisi
Philadelphia Fed imalat
ABD Endeksi (Esik 0) (Tem) 13,9 2,9 13
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19 Temmuz 2024 - Makroekonomik Veri Giindemi

Yeni giinde TSi0810 itibariyle éncii Asya borsalari disiiyor, vadeli
ABD borsalari yikseliyor. Dolar endeksi (DXY) 104,31 ile yukarida,
EURUSD 1,0885 ile asagida. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,211 ile
yukarida, spot ons altin 2423 dolar ile asagida, spot ons gimus
29,56 dolar ile asagida; vadelide diger degerli metaller karisik
seyrediyor. Vadeli Brent petroliin varil fiyati 84,71 dolar ile asagida.
Turkiye'de Dolar/TL 33,10 ile yukarida, 5 yil vadeli CDS risk primi 262
baz puanile 10 baz puan yukarida.

Moody's, Tirkiye’nin mevcut B3 olan ve Fitch ile S&P’nin iki
basamak altindaki kredi notunu degerlendirecek; not gérinimu
‘pozitif’.

Tiirkiye’de 12 Temmuz haftasi para ve bankacilik verilerinde KKM,
DTH, kredi egilimleri ile mevduat ve kredi faiz oranlarini takip
edecegiz. Mayista Dolar/TL ve motorinde aylik fiyat artis hizinin
yavaslamasina bagli olarak Tarimsal Girdi Fiyat Endeksinde de
(Tarim-GFE) yavaslama bekliyoruz. Mayis ayi net uluslararasi yatirim
pozisyonu agiklanacak.

ingiltere’de Gfk Tiiketici Gliven Endeksi) (esik 0) Temmuzda ‘~-13’e
gerileyerek son 3 aydaki iyilesmesini stirdirdi. Buglin GSYH 6ncu
gostergelerinden Haziran ayi perakende satislar aciklanacak.

Almanya’da Haziran ay1 UFE verileri aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
15.Tem.24 | Turkiye TATIL
Tiirkiye | 05D Otomativ Uretimi [Haz) 100.162 adet; 3/3 %-24,1 vy %-15,8 131.956 adet; afa 34,8, y/y %37
Cin  |GSYH(2¢2024) CfoH0,T;yfy %47 yly%5,1 ¢/ %1,5; yfy %5,3
Gin Perakende Satislar [Haz) afa 3-0,1; yly %2 yly%34 afa%0,2; yfy%3,7
Gin Sanayi Uretimi [Haz) a/a%0,3; y/y %53 ES a/a%1,0; v)y%5,6
Euro Balgesi |Sanayi Uretimi May) afa%d 2,9 afa ¥l yiyi31
4BD  |NY Empire State imalat Endeksi [Esik 0] [Tem) 6,6 £ £
ABD FED Bagkani Powell Konugacak
16.Tem.24 | Turkiye |Hizmet Uretim Endeksi (May) 3/a®l,3; vy %02 3/3%-12yfy%2,3
Tirkiye |Tanm-UFE [Haz) 3/a %20, y/y %546 3/3 %03 vy %EL2
Tirkiye |Merkezi Yonetim Bitge Dengesi [Haz) [Ayhik, 12 Aylik) 40,275t TL;-1,639 trl TL 0,219trI TL;-1,583 trl TL
Euro Bolgesi |Dng Ticaret Dengesi [May) 13,9 milyar £; a/a ihr %-2,4 ith %17 18 milyar £ 15 milyar £
Euro Bolzesi | ZEW Ekonomik Given Endeksi [Gelecek & Ay) (Esik 0) [Tem) 437 43,1 51,3
ABD  |Perakende Satislar [Haz) afa i y/y %23 a/a %0 a/a %03, yfy %26
HBD  |Toplamisletme Stoklan [May) 3/a %05, vy %16 3/a%0,3 3/a%0,3
ABD Mahb Kenut Piyasasi Endeksi [Egik 50) [Tem) 42 44 43
ABD APl Ham Petrol Stoklan (12 Temmuz) -4 44 milyon varil -1,923 milyon varil
17.Tem.24 | Turkiye |KonutSatislan [Haz) 79.313 konut: 3/ %-28,3 110.588 konut; a/a 3%46,3
Turkiye |Konut Fiyat Endeksi [May) a/a%1,3;y/y#45,1 a/a%2,2;yfy %484
Tirkiye |Ozel Sektdr Yurtdis Kredi Borcu [May) 168,5 milyar dolar 165,1 milyar dolar
ingiltere |Gekirdek TUFE [Haz) a3/a%0,2; y/y %3,5 3/a%0,1;y/y%3,5 a/a %05, yfy%3,5
Euro Bélzesi |TUFE [Nihai) [Haz) a3/a%0,2; y/y%2,5 a3/a%0,2;yfy%2,5 a/a%0,2;yfy%2,6
Euro Bdlgesi | Gekirdek TUFE [Nihai) [Haz) y/y%2,9 T E] yly%2,9
BBD  |insaatizinleri [Haz) 3/a%3,4 3/a%-2,8
ABD  |KonutBaglangiclan (Haz) a/a %3 afa%-46
BBD  |Sanayi Uretimi [Haz) a/a %06 vy %16 3/a%0,3 a/a%0,9; yfy%0,3
ABD FED Bej Kitap Raporu (20 Mayis-3 Temmuz 2024) Ekonomik biiylimede hafif ihmh artig Ekonomik biiyimede himli artig
ABD  |MBA30-YIl Mortgage Faiz Oran (12 Temmuz) %6,87 %7
ABD  |Mortgage Basvurular (12 Temmuz) h/h33,9 hfh%-0,2
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi (12 Temmuz) -4 87 milyon varil 0,9 milyon varil -3,443 milyon varil
18.Tem.24 | Turkiye |KizaVadeli Dig Borg ve Gelecek 12 Ayda Odenecek Dig Borg [May) 182,5mlrS; 2353 mir 5 180,1mir$;232,1mir%
Turkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (12 Temmuz) Brit Ulusl. Rezerv 154 0mlr S Briit Ulusl. Rezerv 148, 6 mir &
ingiltere | Aylikistihdam Degizimi [May) 19 bin kigi 18 bin kigi -139 bin kisi
Euro Bdlgesi |ECB Politika Faiz Karan %d,25 %6d,25 54,25
ABD ilk igzizlik Bagvurular {13 Temmuz) 243 bin kigi 230 bin kisi 223 bin kisi
ABD Philadelphiz Fed imalat Endeksi [E5ik 0) [Tem) 13,9 29 13
19Tem.24 | Moody's |Tirkiye Kredi Not Degerlendirmesi B3; pozitif
Turkiye |Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi [May) afa %17, yfy 52,2
Turkiye |MetUluslararasi Yatinm Pozisyonu (May) -325,3 milyar dolar
ingiltere | Gfk Tiketici Given Endeksi) (e5ik 0] [Tem) -13 -12 -14
ingiltere  |Perakende Satiglar [Haz) afa %04 yly%0,2 a/a %25 yfy¥1,3
Almanya | UFE [Haz) afa %01 vy %16 afa %0, yfy %22
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19 Temmuz 2024 — Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %0,05 artisla 11139 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10900 ve 10700, yukarida
11300 ve 11500.

BiST 30... %0,2 artisla 12118 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11900 ve 11700, yukarida 12300
ve 12500.

Dolar/TL... %0,01 disusle 33,07 seviyesinden kapanan kur yeni glinde 33,10 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
33,00 ve 32,90, yukarida 33,20 ve 33,30.

Spot Ons Altin ... %0,6 disusle 2445 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2423 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2400 ve 2380, yukarida 2440 ve 2460.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




