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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu? 9.Tem.24 Gunlak Haftallk - Aylik
Diin 6nci Asya borsalari Hong Kong harig yikseldi, dncl Avrupa borsalari Deglym Peglsim __ Deglsim __ 9.07.2924

o ) ) _ ) - BIST100 -0.62% 3.35% 7.99% 10796.57
d'l‘J§tu, D‘OV\./. ha'lrlg ABD yuksgld.l., Borsa Istar?bulld'U§tu. DoIar/:I'L 32,§7’ye . BIST30 20.96% 3.62% 7 90% 11749.01
yukseldi, Turkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %40,13’e yukseldi, 5 yil vadeli Dolar/TL 0.55% 0.99% 157% 32.877
CDS risk primi 3 baz puan disisle 254 baz puana geriledi. Fransa’daki Euro/TL 0.45% 1.55% > 06% 35 585
secimlerin genis bir koalisyon hiikiimetine isaret etmesinin siyasi riski artirma Euro/Dolar 20.10% 0.63% 0.45% 1.0813
riskine bagli olarak Dolar endeksi DXY 105,13’e ylikseldi, EURUSD 1,0813’e Dolar Endeksi (DXY) 0.11% -0.56% 20.09% 105.13
geriledi, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,30'a hafif yukseldi, spot ons altin 2364 | | 5.2m Altin 0.87% 2.64% 4.15% 2498.22
dolara yukseldi, vadeli Brent petroltin varil fiyati 85,06 dolara geriledi. Ons Altin (spot) 0.21% 1.49% 2.30% 2364.09
FED Baskani Powell, ABD Senatosu Bankacilik, Konut ve Kentsel isler Brent Petrol -0.72% -1.37% 4.20% 85.06
Komitesine yaptigi ilk giinkii degerlendirmelerinde istihdam piyasasindaki 2-yillik Tahvil Faizi 0.36% -0.64% -2.49% 40.13%
sogumaya bagl olarak ekonominin artik asiri issnmadigini, dolayisiyla faiz ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.02% -0.14% -0.17% 4.30%
indirim ihtimalinin arttigina dikkat cekse de erken bir faiz indiriminin S&P 500 0.07% 1.23% 4.03% 5576.98
enflasyonu olumsuz etkileyebilecegini belirtti. 31 Temmuz toplantisinda FED’in
faiz indirim ihtimalinin ylksek olmadigi diisiincesi agir basiyor. Powell’den TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
degerlendirmeler bugiin de siirecek. oTem24 | app |FED Baskani Powellin Senato'ya

. . Ilk Yariyill Degerlendirmesi

ABD’de Nfib Kiigiik Olgekli Isletmeler Giiven Endeksi (esik 100) Haziranda rap  |Nfib Kiigiik Olcekii Tsletmeler 015 2.5 005
dists beklentilerinin aksine aylik %1,1 artisla yilbasindan bu yana en ylksek Guven Endeksi (Esik 100) (Haz) ' ' '

seviye olan 91,5’e ylkseldi.

Morgan Stanley, Tirkiye'nin bes yillik risk priminin 2018’den bu yana en disuk
seviye olan 217 baz puana gerilemesini bekliyor.
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10 Temmuz 2024 - Makroekonomik Veri Giindemi

Yeni giinde TSi0825 itibariyle dncii Asya borsalari alis agirlikli
seyrederken, vadeli ABD borsalari karisik seyrediyor. Dolar/TL
32,92 ile yukarida, Dolar endeksi (DXY) 105,12 ile asagida, EURUSD
1,0817 ile yukarida. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,305 ile
yukarida, spot ons altin 2368 dolar ile yukarida, spot ons giimus
30,75 dolar ile asagida; vadelide diger degerli metaller dustyor.
Vadeli Brent petroliin varil fiyati 84,39 dolar ile asagida. Tiirkiye'nin
5 yil vadeli CDS risk primi 259 baz puan ile 5 baz puan yukarida.

Bugiin Tiirkiye’de Mayis ayi sanayi Uretimi, issizlik orani ve insaat
maliyet endeksi aciklanacak. Mayista otomotiv sektori
Uretimindeki artisin sanayi Gretimini desteklemesini, Dolar/TL'deki
gerilemenin aylik insaat maliyet artisini sinirlayacagini tahmin
ediyoruz.

Cin’de TUFE Haziranda aylik %0,2 diistd, yillik %0,2’ye yavasladi.

ABD’de FED Baskani Powell'in Senato'ya ilk yariyil degerlendirmesi
devam edecek. 5 Temmuz haftasi MBA 30-yil vadeli mortgage faiz
orani, bunun mortgage basvurularina etkisi, EIA ham petrol stok
degisimi aciklanacak.

OPEC, Temmuz ay!1 Petrol Piyasasi raporunu yayinlayacak.

TAKVIM Geroelegen Beklenti Onceki
8Tem24 | Tirkiye (IS0 Tirkiye ihracat Iklimi Endeksi Esik 50) (Haz) 51,6 528
Tiirkiye  |Finansal Yatinm Araclarinin Getiri Oranlar (Haz) Mevduat Faizi a/a %188 BIST 100 a/a %6,89
Almanya  |Dis Ticaret [afa %) (May) Ihracat %-3,6; Ithalat 3%-6,6 ihracat %1,7; ithalat %1,2
ABD  |{Tiiketici Enflasyon Beklentileri {Gelecek 12-ay) (Hat) %3 %3,2
9Tem24 |  ABD  |FED Baskan Powellin Senata'ya Ik Yaryil Degerlendirmesi
ABD  |Nfib Kaicitk Oloeki Tsletmeler Given Endeksi (Esik 100) [Haz) 51,5 89,5 50,5
10.Tem.24 | Tiirkiye  |Sanayi Oretimi (May) afa ¥-4,93; y/y 40,65
Tiirkiye  |issizlik Orani {Mevs. Arnd.) (May) %8,5
Tiirkiye  (Ingaat Maliyet Endeksi (May) afa %l L;yfy %718
Gin  |TOFE (Haz) afa %05 yy %04 afa %05 y/y %03
ABD  |FED Baskani Powellin Senata'ya Ilk Yaryll Degerlendirmesi
ABD  [MBA 30-Yil Mortgage Faiz Orani (5 Temmuz) %7,03
ABD  [Mortgage Basvurulan {5 Temmuz) h/h%-2,6
ABD  |EIA Ham Petrol Stok Degisimi (5 Temmuz) 40,25 milyon varil -12,157 milyon varil
OPEC  |Ayk Rapor
11.Tem.24 | Tirkiye |Ticaret Satis Hacim Endeksi {May) afa Y4 6; ¥y %25
Tirkiye  |Perakende Satis Hacmi (May) a/a%-L& yly %102
Tiirkiye ~ (Toptan Ticaret Satis Hacmi (May) 3la %57,y A 5
Tiirkiye  |Ciro Endeksi (May) afa %0.3; yfy %7L9
Tiirkiye | Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri {May) afalhr. %4,1, ith. %1,3
Tiirkiye ~ |Haftalik Para ve Banka Verileri (5 Temmuz) Briit Ulusl. Rezerv 143,1mir §
Almanya  {TOFE [Haz) a/2 %0,1; y/y %2, afa%l,L;yfy %24
ingiltere ~ |GSYH (May) a/a%0,2 8/a%0
ABD ik ssizlik Bagvurulari (5 Tammuz) 236 hin kisi 238 hin kg
ABD  |Cekirdek TOFE (Haz) a/a %0,2; yfy 34 afa%lZ;yfy %34
12.Tem.24 | Tiirkiye | Ocretli Calisan istatistikleri (May) 15,283,078 kigi; a/a %0,3
Tiirkiye  |Carilslemler Dengesi {aylk ve 12-aylk) (May) 0,7mlr§ 5,3mir§;-3L4 mlr 5
(i |DisTicarat (yillk %) (Haz) ihracat %8; ithalat %2,8 | Ihracat %7,6; Ithalat %1,8
ABD  |UFE (Haz) afa %0,L y/y %23 afa %0,y %22
ABD  |Michigan Tiketici Given Endeksi Esik 100) (Il Tahmin) {Tem) 68,5 68,2
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10 Temmuz 2024 — Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %0,6 diisiisle 10796 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10600 ve 10400, yukarida
11000 ve 11200.

BiST 30... %1 diisisle artisla 11749 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11500 ve 11300, yukarida
11900 ve 12100.

Dolar/TL... %0,6 artisla 32,87 seviyesinden kapanan kur yeni glinde 32,92 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 32,80
ve 32,70, yukarida 33,0 ve 33,10.

Spot Ons Altin ... %0,2 artisla 2364 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2368 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2360 ve 2350, yukarida 2380 ve 2390.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




