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—— Ginlik  Haftalk Ayl

ek Degism  Dedigm  Degisim 28.06.2024
BIST100 031%  -L15%  -0.28% 1064791
BIST30 077% 162 -132%  11559.74
Dolar/TL 027%  026%  163% 32761
Euro/TL 043%  023%  0.19% 35,080
Euro/Dolar 0.08% 0.19%  -1.33% 10713
Dolar Endeksi {DXY) 006%  002%  118% 105,85
Gram Altin 020 019%  02% 244698
Ons Alti (spot) 008% 0% L4k TS
Brent Petrol 002%  137%  2.60% 86.41
2-yllik Tahvil Faizi 025%  -L26%  0.02% 41.59%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi ~ 0.11% 0.14%  0.14% 4.40%
5&P 500 041%  008%  291% 546048

Haziran 2024

GSYH 102024 oo %24 vy %57
GSYH 03 vly %45
TUFE Mayis afa %3.4 yfy %75.5
Yi-OFE Mayis afa %2.0; yfy %57,7
TURK-I5 Aglik ve Yoksulluk Simin Mayis afa %7, yly %831
70 Ucretliler Gecinme Endeksi Mayis a/a %36 vy %822
insaat Maliyet Endeksi Nisan afa %l L yly %71
Konut Fiyat Endeksi Nisan afa %l y/y e
Palitika Faizi Haziran 50%
igsizlik Orani Misan %8.5: a/a %-0,1
Sanayi Uretimi Nisan afa %-4,9; yfy %07
Otomativ Sekedrd Uretimi (anndinimamis)|  Mayis afa %34 B y/y %37

ihracat

Mayis  24,1mir%; afa %252, y/y %113

ithalat

Mayis 30,6 mir §; afa %4.9, y/y %-104

Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylk) Misan 53 mirs,-3L4 mir
50 Imalat PMI {e5ik deger 50) Mayis 484 3/a %18
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Haziran 54:afa %19,2
Reel Kesim Given Endeksi (esik 100) Haziran 1005;3/a%-19
imalat Sektdird KkO Haziran %76,3; 8/a %0
Perakende Satislar Misan afa %-1.8; yfy %10,2
Hizmet SAMEKS [esik 50) Haziran 57,3 a/a %le6
Hizmet Sektérd Given Endeksi (esik 100) | Haziran 1154; 8/a%-15
Perakende Ticaret Gven Endeksi (esik 10| Haziran 1088;3/a%-26
Insaat Sektdril Glven Endeksi (esik 100) | Haziran 879 a/a %-05
Tiketici Glven Endeksi (esik 100) Haziran 183 a/ak-2,7
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Haziran 95,8 a/a %-1.5
Merkezi Yanetim Biitce Dengesi (aylik ve 12- Mayis 219 mirTL -1583 mi TL
aylik toplam)

Merkezi Yanetim Borg Stoku Mayis 7,6 trilyon TL
TCMB Uluslararasi Rezervier 21.Har.2024 1478 mir 5; afa 5,4 mir §
Gelecek 12 Ayda Gdenecek Dis Borg Misan 2321mir$;afa0lmir§
Dis Borg Stoku 102024 506,823 mir $; ¢/ 6,5 mir §
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ABD’de yavaslayan enflasyon ve ilimli blylyen ekonomiye
bagh olarak FED Haziranda politika faizini sabit tuttu; 2024
sonuna dogru 1 kez, 2025’te 4 kez faiz indirimi 6ngordi. ECB
ise Avrupa’da azalan talep ve yavaslayan enflasyona bagli
olarak politika faizini faiz artinmlarinin basladigi Temmuz
2022'den bu yana ilk kez g¢eyrek puan indirimle %4,25'e
disiirdl, maas artisinda katiliga dikkat ¢ekti, enflasyon
tahminlerini 2024 ve 2025 igin sirasiyla %2,5 ve %2,2’ye
yukseltti. Sonug olarak dolar endeksi DXY Haziranda aylik
%1,2 deger kazandi, EURUSD aylk %1,3 deger kaybiyla
1,0713’e geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi aylik 14 baz
puan dislsle %4,4 seviyesine geriledi. basta Cin olmak tzere
merkez bankalarinin altin alimlarini azaltmalariyla ons altin
aylik %1,5 disisle 2326 dolara geriledi, artan jeopolitik
risklerin etkisiyle Brent petroliin varil fiyati aylik %2,6 artisla
86,41 dolara yiikseldi. ABD borsalari Haziranda yikselirken,
oncli Asya borsalari satis agirlikli seyretti, 6ncli Avrupa
borsalari Avrupa’daki secimlerin de belirsizligiyle diisti. BiST
100 ayhk %0,3 diserken. Dolar/TL %1,6 artisla 32,76’ya
yukseldi, 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi %41,6 ile yatay
kapandi. Mali Eylem Gorev Glici (FATF) Tarkiye'yi gri
listeden gikardi.

Tiirkiye’nin borg stoku artiyor.. 1G2024’te bir 6nceki
ceyrege gore %2,4 buylyen Tirkiye’nin finansmaninda
toplam dis borg stoku bir dnceki ceyrege gore 6,5 milyar $
artisla 506,8 milyar dolara yukseldi. Merkezi yénetimin ic
borg stoku Mayista 3,7 trilyon TL'ye ylkseldi, dis borg stoku
3,9 trilyon TL ile yatay kaldi. Nisan itibariyle gelecek 12 ayda
6denmesi gereken dis borg stoku 232,1 milyar $’a yiikseldi.

Ekonomik aktivite yavaslyor... Sanayi lretimi Nisanda aylik
%4,9, perakende satislar %1,8 daraldi. Otomotiv sektori
Uretimi Mayista aylik %34,8 artti, toplam ihracat aylik %25,2
ile sert yiikseldi. S6z konusu iyilesmeye ragmen iSO imalat
PMI 48,4’e gerileyerek sektordeki daralma hizlandi.
Haziranda imalat sekt6ri kapasite kullanimi 6nceki aya gore
degismedi, ekonomik giiven endeksindeki bozulma hizlandi.

Fiyat artislari hizlandi... Mayista TUFE aylik %3,4’e, ¢ekirdek
D endeksi aylik %3,9'a, Tiirk-Is aclik ve yoksulluk sinirt aylik
%7’ye hizlandi. insaat maliyetleri Nisanda aylik %2,1 artti,
konut fiyatlari aylik %2,2’ye hizlandi. Ekonomik aktivitede
zayiflik ve fiyat baskilarinda yavaslamanin etkisiyle TCMB,
%50 olan politika faizini degistirmedi.

Biitce dengesi Mayista 219 milyar TL fazla verse de vergi
paketi yasa tasarisina yonelik belirsizlikler enflasyonda 2025
hedefleri ile hane halkinin harcanabilir gelir seviyesi
konusunda iyimserlik ortaya koymuyor. 147 milyar dolara
¢ikan doviz rezervlerinin 6demeler dengesini rahatlatmasi
olumlu. Katma degeri yiliksek dogrudan vyatirimlari
cekebilecek liretim ve egitim reformlari gormek istiyoruz. Gri
listeden ¢ikmamiz 19 Temmuz'da Moodys'den kredi not
artirimi beklentimizi yukari cekti.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2021 2022 2023 YBB Son1yvil
VMV Vega Portféy Mavi Serbest Fon

VNK Vega Portfoy Anka Serbest Fon

ONEMLI GOSTERGE GETIRILERi(%) (31.Mayis.2024)

Onemli Gostergeler 2021 2022 2023 YBB Son 1 Vvil
BIiST 30 23,78 193,57 34.92 44,12 80,73
BIST 100 25,80 | 196,57 35,60 42,54 84,89
USD/TL 79,65 40,28 57,44 11,51 27,12
TLREF 19,49 13,99 21,10 20,67 220,03
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL 17,78 16,68 28,33 27,41 49,00
BiST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 0,76 1,69 2,72 1,07 2,49
BIST-KYD DiBS 365 GUN 11,68 35,75 -5,77 17,10 5,93
BIST-KYD- Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 71,56 40,86 80,23 25,05 53,16
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirrm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagilimi
5 48% h |0-87% 0.07%

Ozel Sektoér Tahvili
= Yatinm Fonlar Katilma Paylan

= Finansman Bonosu

= Mevduat (TL)
Diger = Ters Repo
u Vadeli islemler Nakit Teminatlari = Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Kurulus Tarihi 22.03.2024
ihrag Tarihi 22.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGAO00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %10

Fon Buyuklik 524.002.393.11

Birim Fiyat 1.139041

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Tirk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

St. Sapma (Aylik) %0
Fon Esik Deger St. Sapmasi | %0
(Aylik)

Risk Degeri

(1273 [+ IElls [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu gilinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is ginl gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde
saatl3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lzerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

2021

2022 2023 YBB Son 1 Vil

VMV 0

0 0 0 0

Fon Esik Deger / Kistas 0

0 0 0 0

*Fon 22 Mart 2024 tarihinde kuruldugundan getiri heniiz hesaplanmamustir.
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Turk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatirmcilar.

Temel Bilgiler

Anka Serbest Fon Varlik Dagilimi
5.63% | |2.93%

5.78%

11.03%

11.76%

Finansman Bonosu
= Vadeli Islemler Nakit Teminatlari

» Yatinm Fonlan Katilma Paylan
Mevduat
= Hisse Senedi

u Ters Repo
u Ozel Sektér Tahvili

Kurulus Tarihi 22.03.2024
ihrag Tarihi 07.05.2024
Kod VNK

ISIN Kodu TRYVEGAO00010
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %10

Fon Buyuklik 491.754.132.08

Birim Fiyat 1.078517

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Tirk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

St. Sapma (Aylik) %0
Fon Esik Deger St. Sapmasi | %0
(Aylik)

Risk Degeri

(11273 ]a]s5 ¢ KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’’nin aglk oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is gint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

2021

2022 2023 YBB Son 1Yl

VMV 0

0 0 0 0

Fon Esik Deger / Kistas 0

0 0 0 0

*Fon 22 Mart 2024 tarihinde kuruldugundan getiri heniiz hesaplanmamustir.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluglar, sivil toplum érgtleri ve diger piyasa kosullarina gére giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portféy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip okuyucuya dirust ve objektif bakig
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



