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AYLIK BULTEN
— Glnlik  Haftalk  Aylik
.naz. we . u. . v, .
Degisim  Degisim  Degisim  28.06.2024
BIST100 0.31% 115%  -0.28%  10647.91
BIST30 0.77% -162%  -132%  11559.74
Dolar/TL 0.27% 026%  163% 32,761
Euro/TL 0.43% 023%  0.19% 35.080
Euro/Dolar 0.08% 0.19%  -133% 1.0713
Dolar Endeksi {DXY) -0.06% 0.02%  1.18% 105.85
Gram Altin 0.22% 019%  022% 2446.98
Ons Altin (spot) -0.04% 021%  -146%  2326.75
Brent Petrol 0.02% 137%  2.60% 86.41
2-yillik Tahvil Faizi -0.25% -1.26%  0.02% 41.59%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi ~ 0.11% 0.14%  0.14% 4.40%
S&P 500 0.41% 0.08%  291% 5460.48
Haziran 2024

GSYH 12024 o/c %2.4; yfy %5.7

G5YH 2023 yfy %45

TUFE Mayis afa %3.4: vy %755
Yi-UFE Mayis afa %2.0; yfy %57,7
TURK-IS Achik ve Yoksulluk Simir Mayis afa %7; yfy %831

ITO Ueretliler Gecinme Endeksi Mayis afa %3.6; y/y %822
insaat Maliyet Endeksi Nisan afa%dlyyHTLe
Konut Fiyat Endeksi Nisan afa %2 yly %dE 4
Politika Faizi Haziran 50%

issizlik Orani Nisan %8.5; a/a %-0,1

Sanayi Uretimi Misan afa %-4,9; y/y 0.7
Otomotiv Sektdrd Uretimi (anndinimamis)|  Mayis afa %348 vy %-3.7
ihracat Mayis  24,1mir$; afa %25.2, yfy %113
ithalat Mayis 30,6 mir 5; afa %4.9, y/y %-10,4
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Misan 5,3 mir S, 314 mir§

50 Imalat PMI {esik deder 50) Mayis 484:a/a %18

Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Haziran 54 a/3 %19,2

Reel Kesim Gilven Endeksi (esik 100) Haziran 100,5; a/a %-19

imalat Sektdri KKO Haziran %76,3; a/a %0
Perakende Satislar Nisan aja %-1.8; y/y %10,2
Hizmet SAMEKS {esik 50} Haziran 57.,3; a/a %16,6
Hizmet Sektdrd Given Endeksi (esik 100) | Haziran 1154; a/a %-1,5
Perakende Ticaret Glven Endeksi (esik 104 Haziran 108.8; a/a %-2,6

insaat Sektdri Glven Endeksi (esik 100) Haziran 879 a/a %05
Tiketici Glven Endeksi {esik 100 Haziran 783 8/a%-27
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Haziran 95,8;a/a %-1.5

Merkezi Ydnetim Biitce Dengesi (aylik ve 12- Mayis 219 mir TL -1583 mir TL
aylik toplam)

Merkezi Yanetim Borg Stoku Mayis 7,6 trilyon TL

TCMB Uluslararasi Rezervler 21.Haz.2024 147.8 mir 5 afa 54 mir §
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Misan 2321 mir%;afa 0,1l mir §
Di5 Borg Staku 12024 506,823 mir % ¢fc 6.5 mir §

Temmuz 2024

ABD’de yavaslayan enflasyon ve ilimli biiylyen ekonomiye bagli
olarak FED Haziranda politika faizini sabit tuttu; 2024 sonuna
dogru 1 kez, 2025'te 4 kez faiz indirimi 6ngordi. ECB ise
Avrupa’da azalan talep ve yavaslayan enflasyona bagli olarak
politika faizini faiz artirimlarinin basladigi Temmuz 2022'den bu
yana ilk kez ceyrek puan indirimle %4,25’e dislirdi, maas
artisinda katiliga dikkat ¢ekti, enflasyon tahminlerini 2024 ve
2025 igin sirasiyla %2,5 ve %2,2'ye yiikseltti. Sonug olarak dolar
endeksi DXY Haziranda aylik %1,2 deger kazandi, EURUSD aylik
%1,3 deger kaybiyla 1,0713’e geriledi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi
aylik 14 baz puan dusisle %4,4 seviyesine geriledi. basta Cin
olmak tzere merkez bankalarinin altin alimlarini azaltmalariyla
ons altin aylik %1,5 disisle 2326 dolara geriledi, artan jeopolitik
risklerin etkisiyle Brent petrollin varil fiyati aylik %2,6 artisla
86,41 dolara yiikseldi. ABD borsalari Haziranda yukselirken, dnci
Asya borsalari satis agirlikli seyretti, oncli Avrupa borsalari
Avrupa’daki secimlerin de belirsizligiyle distii. BIST 100 aylk
%0,3 duserken. Dolar/TL %1,6 artisla 32,76’ya yukseldi, 2-yil
vadeli gosterge tahvil faizi %41,6 ile yatay kapandi. Mali Eylem
Gorev Glcu (FATF) Tarkiye'yi gri listeden gikardi.

Tirkiye’nin borg stoku artiyor... 12024’te bir onceki ceyrege
gore %2,4 buyuyen Tirkiye'nin finansmaninda toplam dis borg
stoku bir 6nceki ceyrege gore 6,5 milyar $ artisla 506,8 milyar
dolara yikseldi. Merkezi yonetimin i¢ bor¢ stoku Mayista 3,7
trilyon TL'ye ylikseldi, dis borg stoku 3,9 trilyon TL ile yatay kaldi.
Nisan itibariyle gelecek 12 ayda 6denmesi gereken dis borg
stoku 232,1 milyar $’a yikseldi.

Ekonomik aktivite yavashyor... Sanayi Uretimi Nisanda aylik
%4,9, perakende satislar %1,8 daraldi. Otomotiv sektori Gretimi
Mayista aylik %34,8 artti, toplam ihracat aylk %25,2 ile sert
yiikseldi. S6z konusu iyilesmeye ragmen iSO imalat PMI 48,4’
gerileyerek sektordeki daralma hizlandi. Haziranda imalat
sektoru kapasite kullanimi 6nceki aya gére degismedi, ekonomik
giliven endeksindeki bozulma hizlandi.

Fiyat artiglari hizlaniyor... Mayista TUFE aylik %3,4’e, cekirdek D
endeksi aylik %3,9’a, Tirk-Is aclik ve yoksulluk siniri aylik %7’ye
hizlandi. insaat maliyetleri Nisanda ayhk %2,1 artt, konut
fiyatlar aylik %2,2’ye hizlandi. Ekonomik aktivitede zayiflik ve
fiyat baskilarinda yavaslamanin etkisiyle TCMB, %50 olan
politika faizini degistirmedi.

Biitge dengesi Mayista 219 milyar TL fazla verse de vergi paketi
yasa tasarisina yonelik belirsizlikler enflasyonda 2025 hedefleri
ile hane halkinin harcanabilir gelir seviyesi konusunda iyimserlik
ortaya koymuyor. 147 milyar dolara ¢ikan doviz rezervlerinin
o6demeler dengesini rahatlatmasi olumlu. Katma degeri ylksek
dogrudan yatirimlari ¢ekebilecek liretim ve egitim reformlari
gormek istiyoruz. Gri listeden c¢ikmamiz 19 Temmuz’'da
Moodys’den kredi not artirnmi beklentimizi yukari ¢ekti.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iligskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu biltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirrm danismanlhigi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



