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. . . . Gunluk Haftahk Avylik
Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (20-21 Haziran 2024) 21.Haz.24 Degisim Degisim  Degisim 21.06.2024
. . . BIST100 0.29% 2.87% -1.14% 10771.36
Tiirkiye’de Kurban Bayrami ardindan 20-21 Haziran’da haftalik bazda 6ncii Asya BIST30 0.21% > 06% 1729 11750.03
borsalari cogunlukla diistli, dnct Avrupa, ABD ve Turkiye ylkseldi. Haftalik bazda dolar | [Delar/TL 0.01% 0.22% 2.02% 32.848
. .. . .. .. .. . . Euro/TL -0.18% 0.23% 0.52% 35.160
endeksi DXY %0,3 yikseldi, Euro/Dolar %0,1 distl, Dolar/TL %0,2 artti. Tirkiye’nin 2 Euro/Dolar 0.05% 0.00% L Asos 10693
yil vadeli tahvil faizi 31 baz puan dustsle %42,85’e geriledi, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi Dolar Endeksi (DXY) 0.22% 0.26% 1.21% 105.83
v e . G Alt -1.42% -0.30% -2.08% 2451.58
4 baz puan artisla %4,26 oldu. Spot ons altin %0,5 diisiisle 2321 dolar, vadeli Brent O'r-'lasn.;lhn”(-'spot) eio e  ooor a1 on
petrollin varil fiyati %3,2 artisla 85,24 dolar oldu. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi 4 Brent Petrol -0.55% 3.17% 2.85% 85.24
baz puan artisla 268 baz puana yiikseldi. 2-villik Tahvil Faizi -0.73% -0.31% 1.01% 42.85%
ABD 10-yilhk Tahvwvil Faizi 0.00% 0.04% -0.15% 4.26%
Tiirkiye'de tlketici giiven endeksi (esik 100) Haziranda 78,3 ile aylik %2,7 distd. S&P 500 -0.16% 0.61% 2.69% 5464.62
(] o) i ’ i i i ’ TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
M_aVISta' son 12 ayda bUtge aglgl 1'583 tr||y0n TL ye ger_lledl' borg StOkH 7'6 trllyc_)n TL ye 17.Haz.24 | Tirkive |OSD Otomov Sektdrii Uretimi (May) 131,956 adet; a/a 34,8, y/y %-3,7 97.877 adet; a/a %-28,4, y/y %-13,2
yukseldi. 14 Haziran haftasinda brit rezervler 146,5 milyar dolara hafif yikseldi, Gin__[senayi Uretimi (May) Iy %5,6 vy %6 iy %67
) .. . . " . .. . , Gin Perakende Satiglar (May) yly %3,7 iy %2,3
Bloomberg HT'ye gore swap haric¢ net rezerv 14,1 milyar dolara yukseldi. Turkiye’de 18.Haz.24 | Euro Bolgesi |ZEW Ekonomik GUven Endekoi (Egik 0] Haz] 512 g 7
TR : : o .t : _ ’ o Euro Bélgesi | Cekirdek TUFE (Nihai) {May) yly %2,9 y/y %2,9 vy %2,7
Satinalma Giicl Paritesine gore kisi basina GSYH endeksi (AB27=100) 2023’te yillik %9 Euro Bolges [TOFE (Nl () Tanozy s R0y R ety as
artisla 73’e yikselerek 37 tilkeden 29’ncu oldu. Nisanda Tarim-GFE aylik %1,7’ye ABD _|Perakende Satlar (May) afa %01 viy %23 o/a %02 afa %0y %27
.. ABD Sanayi Uretimi (May) a/a %0,9; y/y %04 a/a %0,3 afa %0; y/y %-0,7
hizlandi, Yurt Disi-UFE Mayista aylik %0,4’e yavasladi. 18.Ha2.24 | ingiltere _|Gekirdek TUFE (May) afa%05; Iy 35 Vly%3s 2 %0,3,yly %39
. . . . . . L Ingiltere | TUFE (May) ala %0,3; yly %2 ala %0,4; yly %2 afa%0,3; yfy %2.3
Ingiltere Merkez Bankasi manset TUFE'nin %2’ye diismesiyle politika faizini %5,25te AgBD Mmo.v..vm.ilw{tgageFaiz?mn.mmziran} hﬁiﬁ.f hﬂoz
. .. . e e . ABD  |Mortgage Bagvurulan {14 Haziran 0.9 15,6
tuttu; ekonomik aktivitede canlilik, isglici piyasasinda zayiflik ve petrol fiyatinda baz 20Raz4 | Ingitere |BOE FaizKaran 5,25 5,25 5,25
. ol . .. . . . Tirkiye |Tiketici Given Endeksi (Haz) 78,3 80,51
etklyle IkInCI yarlda enﬂasyonun YUkseIeceglne dlkkat Cektl- Tirkiye |Merkezi Yénetim Biltge Dengesi (May) (ayhk;12-aylik) 2194 mir TL; - 1.583,2 mlr TL -177,8 mir TL; -1,683,7 mir TL
. . Tirkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (14 Haziran) Briit Ulusl. Rezerv 146,5 mir $ Brijt Ulusl. Rezerv 146,3 mir §
ABD’de Mayista konut baslangiglari aylik %5,5, konut satislari %0,7 duisti, Conference Furo Balgesi Tuketici Guven Endekel (E5ik 0) (Faz) a0 Y E7E
Board Oncit Ekonomi Endeksi aylik %0,5 diisiise yavaslad. e e
Haziran PMI tahminlerine gore toplam Uiretim artisi ABD, Avustralya, Euro Bélgesi, e e e s
i H ’ 1 H ’ H . H H Japonya  |Gekirdek TUFE (May) %2,5 %2,6 %2,2
!ng!ltere ve Japonya da yava§|adl' HIndIStan da IjIZIaerI' Flyatlar' JaponYa' HIndIStan ve Japonya |Jibun Bank Imalat ve Hizmet PMI (ilk Tahmin) (Esik 50) (Haz) Imalat 50,1, Hizmet 49,8 Imalat 50,4, Hizmet 53,8
Ingiltere’de hizlandi; ABD, Avustralya ve Euro Bolgesinde yavasladi. Veriler FED ve Almanya_|HCOBimalat ve Hizmet PMI (ilk Tahmin) (Esik 50) {Haz) imalat 43,4, Hizmet 53,5 imalat 45,4, Hizmet 54,2
;. o 3 .. L. Euro Bolgesi |HCOB Imalat ve Hizmet PMI (ilk Tahmin) (Esik 50) (Haz) Imalat 45,6, Hizmet 52,6 Imalat 47,3, Hizmet 53,2
ECB’nin 3. ;eyrekte beklemede kG/GCOgI beklentilerini gug:lendlrdl. ingiltere |S&P Global imalat ve Hizmet PMI (ilk Tahmin) (Esik 50) (Haz)|  imalat 51,4, Hizmet51,2 imalat 51,2, Hizmet 52,9
ABD  |S&P Global imalat ve Hizmet PMI (ilk Tahmin) (Esik 50) (Haz)|  Imalat 51,7, Hizmet 55,1 Imalat 51,3, Hizmet 54,8
ABD  |Mevcut Konut Satiglar (May) afa %-0,7 afa%-19
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Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?

_ . . . . . TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
24 28 HaZ"'an 2024 haftaSI-nda en Onemll baSIIkIardan blrl 24Haz24 | Tirkiye |Sektérel Given Endeksleri (mevs. arind.) (Haz) Hizmet 117,1; Perakende 111,7; insaat 88,3
Persembe aciklanacak TCMB faiz karari; mevcut %50 olan 1-haftalik Tiirkiye |Reel Kesim Giiven Endeksi (mevs. arind) [Haz] 1024
borg: verme fGiZ oraninda degvl§lkllk bek/emiyoruz. ABD’de Tirkiye Ima_latSektErrU Kapasite Kullanim Orani (mevs. arind.) (Haz) %76,6

o . . Almanya |Ifo |5 Ortami Endeksi (Esik 0) (Haz) 837 893
odaklanacagimiz veriler: Talep tarafinda Carsamba Mayis ayi yeni 252t | Turkye |KonutFiyat Endeksi (V) 2 %L2 gy 52
konut satiglari, Persembe Mayis ayi bekleyen konut satiglari ve Turkiye _|Ulkeye Gelen Turist Sayis (May) 3.611.244 kis'; /2 %336
dayanikli tiiketim mali siparisleri ile fiyat tarafinda Cuma FED’in dikkate i:g Eg';;CE;E_esdh?llli:Z'Di':tt";'_lt:ail”{d;:'iE-”"D] (May) - %1'35'.‘;,?%”
aldigi cekirdek PCE fiyat endeksi. Nisanda artan mortgage faizlerinin 280 |CB Tuketic Glven Endeks! (Esk 100] (o] 0 m
yukari gektigi konut fiyatlarina bagh olarak konut satislari Nisanda sert ABD _|API Ham Petrol Stok Defisimi (21 Haziran) 2.264 milyon varil

.. .. .. . . . . 26Haz24 | Al GfK Tiiketici Giiven Endeksi (Esik 0) (H -19.8 -209
diismiistii, Mayista mortgage faizlerinde hafif gerileme, konut = ]n;Tt':: TUFE?MZ';]' Dven ekt {Egk ) e T
satislarinda ilimli artisi beraberinde getirebilir. ABD  [MBA 301 Vadeli Mortgage Faiz Orani (21 Haziran) 36,04
o . . . . ABD  |Mortgage Bagvurulan (21 Haziran) h/h %03
Tiirkiye’de 21 Haziran para ve banka verileri, Haziran ay1 SAMEKS, ABD | EIA Ham Petrol Stok Degisimi (21 Haziran) 2,547 milyon var
sektorel gliven endeksleri, reel kesim gliven endeksi, imalat sektori ABD _|Yeni Konut Satislar (May) 3/a %47
. . . . . . 27Haz.24 | Tiirki TCMB Politika Faiz Ka %50 %50
kapasite kullanimi, ekonomik giiven endeksi; Mayis ay1 Hizmet-UFE, z Tz:k';: Ekmm?k'éwg:';dz;'_l I -
turist verileri ve nihai dis ticaret istatistikleri; Nisan ay! konut fiyat Tiirkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (21 Haziran] Brilt Ulus!. Rezerv 1465 mir §
endeksi ve Mart sonu dis borg stoku takip edilecek. Nisan-Mayis’ta laponya |Perakende Satilar (May) vy %2 afal L yly k24
k ik aktivited / d kin bi . 57] i Euro Bdlgesi|Ekonomik Giiven Endeksi (Esik 100) (Haz) 96,3 36
ekonomik aktivitede ortalamada yataya yakin bir seyir gézlemliyoruz. 180 |Dayankl Tiketim Mal Sipariser (V) 2403 2 %07
’ . .. e . ) ). ABD  |GSYH 102024 Biyimesi (¢/c yilliklandinilmis) {Nihai) gfo%i3 gfe%ad
ABD’de Haziran ayl CB tiketici guven ende'fSIT. 1CZO24 te GSYH nin ABD  |GSYH 102024 Fiyat Endeksi (c/c yilliklandinlmis) (Nihai) ¢fc%31 /o7
yilliklandirilmis olarak ceyrek bazda %1,3 bliylimesi bekleniyor, ABD | Cekirdek PCE Fiyat Endeksi {yillklandinims) (Nihai) (162024) %56 %2
4C2024’te %3,4 blyuime kaydedilmisti. 21 Haziran’a ait mortgage ABD _|Mal Dis Ticaret Dengesi (May) -99.41 milyar §

. . v. . . ABD  |Ilkssizlik Basvurulan {21 Haziran) 240 bin kisi 238 bin kisi
faizleri, haftalik mortgage basvurulari ve ham petrol stok degisimleri 180 [3ekleyen Konut Satlan (Viey] s %7 v % g
talep, ilk issizlik basvurulari ise isgticti pazarina yonelik ipuglari verecek. | | 28Hs24 | Tirkiye |SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksleri {Haz) Hizmet 49,8, Sanayi 49,6

, ] . . ) . L Tiirkive | Dis Ticaret Istatistikleri (May) thr241mlr 5, ith.30,6 mlr § thr193 mir 5, ith.29,1 mlr §
Almanya’de Haziran ayi Ifo is ortami endeksi (esik 0) ve GfK tiketici Tirkiye | Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (May) 3/a %48 y/y %87 1
gliven endeksi (esik 0) agiklanacak. ECB’nin Hazirandaki faiz indiriminin Turkiye 1D Borc 162004 4993 milyar

57 k d ks/ kisini / o Ingiltere |GSYH 102024 Biiylimesi (Nihai) ¢/c %0,6;y/y %0,2 ¢/c %03, yfy %02
50z konusu endekslere etkisini anlayacagiz. ABD |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (May) a/a %01 yfy %26 a2 %02 vy %28
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




