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. . . . 7.1 24 Gunliuk Haftalik Avhik
Finansal ve Makro-Ekonomik Gelismeler (3—7 Haziran 2024) -Haz. Degisim Degisim Degisim  7.06.2024
BIST100 -1.37% -2.51% -1.91% 10138.97
3-7 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 6ncii Asya ve Avrupa borsalari BIST30 “1.46% ~3.29% ~1.96% 11033.98
cogunlukla yukseldi, ABD ytikseldi. BIST 100 haftalik %2,6 dust, Turkiye'nin 2-yil vadeli E’L‘i’r'z;q_'- 228% o227 o207 52352
tahvil faizi %42,06’ya yikseldi, 5 yil vadeli CDS primi 258 baz puana yikseldi. ABD 10 yil Euro/Dolar ~0.82% ~0.43% 0.19% 1.0801
vadeli tahvil faizi %4,3’e geriledi. ABD dolar endeksi DXY %0,3 degerlendi, EURUSD 2olar Endeles] (DXY) o697 2.26% T So%.54
paritesi %0,4 geriledi. Spot ons altin %1,4, vadeli Brent petroliin varil fiyati %2,6 distu. Ons Altin (spot) -3.46% -1.44% ~0.88% 2293.78
e . o o .. Brent Petrol -0.48% -2.61% -4.48% 79.49
Turkiye’de TUFE’de katilik siirdii... Mayista Dolar/TL aylik %0,3 dustl, Mayista TUFE > villik Tahvil Faizi 0.22% 0.45% > 5a% 42.06%
aylik %3,4’e hizlandi, TL reel bazda %2,8 degerlendi, Yi-UFE aylik %2’ye yavasladi. AED 10-yillik Tahvil Faizi 0.01% -0.20% -0.16% 4.30%
.. . I . 5 . . _ N S&P 500 -0.11% 1.32% 3.07% 5346.99
TUFE’de fiyati artan Urilnlerin payl %63,6’ya gerilese de takip edilmeli. ISO imalat PMI
. ’ e . o . . o/C’|: TAKVIM Gergeklegen Beklenti Onceki
(esik 50) M?yl_.sta .48,4 e du'§tu. Mayista ihracatta aylik A»25', ithalatta ise %5 Ilkuart|§ S B e | Beanll e e
stoklarda dislise isaret etti. 31 Mayis haftasinda swap hari¢ net dis rezerv a¢gigi 5,5 mir Turkiye |Yi-UFE (May) a/a %2 yly 57,7 afa %35 yly %55,7
. . e . . . .. . . Tirkiye  |ISO Imalat PMI (Esik 50) [May) 484 43,3
S’a geriledi, KKM ve DTH’de diisus stird. Finans disi kesimin kisa vadeli net doviz Trkiye _|Dis Ticaret Verileri (May) ihr24,LmirS, ith30,6mir$ Ihr13,3 mir$, th.25,1 mir$
H H TS H . H Kiiresel  |JP Morgan Kiiresel imalat PMI (May) 50,9 50,3
pozisyon fazlasi Martta 2,6 milyar dolar dislsle 55,7 milyar dolara geriledi. Er e T e B E T R o o
Diinyada hizmet ve imalat sektérleri Mayista biiyiidii... JP Morgan Kiresel Hizmet PMI i | e S e A e o il k 22
(esik 50) Mayista 54,1’e ylikseldi; Gretim ve istihdam artti, girdi ve ¢ikti fiyatlari Turkiye _|Finans Dis Kesim Net Doviz Pozisyonu (Mar) -88,8mir$ 84,7 mir s
v . . . .. .. . . . ABD Agik Kalan I Firsatlar {Nis) 8,059 milyon kisi 8,35 milyon kisi 8,355 milyon kisi
degismedi. JP Morgan Kiresel Imalat PMI 50,9’a ylkseldi; ihracat siparisleri yavas hizla 28D |Fabrika Siparisleri (Nis] SJa %07 2/2%056 2/a%0.7
artti, istihdam hafif artti, girdi maliyetleri ve ¢ikti fiyatlari hizlandi. a2 Eu'r‘;;j:'eﬂ ;Pc“g;f;;"e‘i'::;'('*E‘;L“;]"(m;*“‘s”"M“’ = — =
Avrupa Merkez Bankasi, azalan talep ve enflasyona bagli olarak politika faizini %4,25’e = EEA”;;T;TV";“'EE?“;‘G‘}ME o e — 02 =
dustrdl, maas artisinda katihiga dikkat cekti, enflasyon tahminlerini 2024 ve 2025 yillari ABD | Mortgage Basvurulan (31 May) h/h %-5,2 h/h %-5,7
. . .. . . 6.Haz.24 Tirkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (31 Mayis) Briit Ulusl. Rezerv 143,9 mlr $ Briit Ulusl. Rezerv 142,5 mir §
icin sirasiyla %2,5 ve %2,2’ye yukseltti. Banka, veri odakli hareket etmeye devam edecek. Furo Bolgest ECB Politika Fa Karan (1 Hafta Vadeli Borg Verme) % s s
T . . . .. . . Euro Bolgesi |Perakende Satiglar (Nis) afa%-0,5; y/y %0 afa%-0,3; y/y %0,1 a/a%0,7; yfy %0,7
ABD’de tarim disi issizlik orani Mayista %4’e yiikselse de istihdam 272 bin ile beklentileri 8D [ikissial - o kis o kic o kic
gsizlik Bagvurulan (1 Haziran) 229 bin kisi 220 bin kisi 221 bin kigi
asti. Saatlik ortalama kazanclar aylik %0,4’e hizlandi, yillik %4,1 artti. 12024’te GSYH THar 24 Iﬁ::i: :‘::i:Z’L‘gfj‘tr‘[;“e:;'f&‘g]“ee'Ge“”'e” (May) B'i;:g”mjl’:fjfg B'i}fﬁq:{’;fffg
" e Y
artisinin %1,3’e yavaslamasi, Mart-Nisan déneminde imalat sektériinde yavaslamaya Kiresel _|BM Gida Fiyat Endeksi (May) 2/ %0,3;y/y %34 3/ %03 y/y %13
o ve e . e e Je . Euro Bélgesi [GSYH (1¢2024) (Uglincii Tahmin) ¢/c %0,3; y/y %0,4 ¢/ %0,3; y/y %04 ¢/c%-0,1; y/y %0,2
ragmen gli¢lii hizmet sektérii FED’i 12 Haziran toplantisinda beklemede tutacak. = ca R Ll =
ABD Igsizlik Orani (May) %4,0 %3,9 %3,9
ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (May) a/a %0,4; yfy %4,1 afa %0,3; yfy %3,9 a/a%0,2; y/y %4,0




Yeni Haftada Veriler Ne Soyleyecek?

J vegaporioy

10-17 Haziran 2024 haftasinda en 6nemli basliklar ABD’de 12
Haziran’da aciklanacak olan FED faiz karari ve ¢ekirdek TUFE
verileri ile 14 Haziran’da aciklanacak Japonya’da BOJ faiz karari
olacak. FED ve BOJdan faiz degisikligi beklenmiyor.

Veri yogun haftada Tiirkiye’de Haziran ayi TCMB piyasa
katilmcilari anket sonuclari; Mayis ay1 OSD otomotiv sektori
tiretimi, konut satislari ve Tarim UFE (aylik artisin diismesini
bekliyoruz) ile Nisan ayi sanayi Uretimi, hizmet Uretimi, issizlik
orani, cari islemler dengesi (artan turizm gelirlerine ragmen sert
artan dis ticaret a¢igina bagli olarak 6,3 milyar dolarlik agik
bekliyoruz), perakende satislar, ciro, dis ticaret endeksleri (6zellikle
birim fiyatlari takip edecegiz), insaat maliyetleri (déviz kurundaki
artisin yavaslamasi maliyet artisinda yavaslama getirebilir), 6zel
sektor yurtdisi kredi borcu, kisa vadeli dis borg stoku, Ucretli calisan
verileri ve net uluslararasi yatirim pozisyonu verileri agiklanacak.

Euro Bolgesi’'nde Nisan ayi sanayi Gretimi ve dis ticaret dengesi
(6nceki aya gore diisiis bekleniyor), Almanya’da Mayis ay1 TUFE
(ayhk bazda yavaslama bekleniyor), ingiltere’de Nisan ay1 GSYH
verileri (6nceki aya gére degisiklik beklenmiyor), Cin’de Mayis ayi
TUFE verileri takip edilecek.

ABD’de Mayis ayi cekirdek UFE ve Michigan Tiiketici Giiven Endeksi
verileri aciklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
10 Haz.24 Tiirkive  |Sanayi Uretimi [Nis) a/a %-0,3; vy %43
Tiirkive |lssizlik Oram (Mevs. Arind.) (Nis) %B,6
Tiirkiye |Cari Islemler Dengesi (aylik ve 12-ayhk) (Nis) aylik-6,3 mir s -45mlr5;-31,2 mir §
11.Haz.24 Tirkiye |Ticaret Satis Hacim Endeksi (Nis) a/a %3; y/y %10,5
Tirkiye |Perakende Satis Hacmi (Nis) a/a %0; y/y %194
Tirkiye |Ciro Endeksi (Nis) a/a %d,7; v/y %B4
Ingiltere |istihdam Degisimi (Mis) -178 bin kisi
ABD AP| Ham Petrol Stok Dedisimi (7 Haziran) 4,052 milyon varil
12 Haz.24 ABD  |FED Politika Faiz Karan (TSl 2100) %5,5 %5,5
Tiirkiye |Dus Ticaret Birim Deger Endeksleri (Nis) afa Ihr. %1,6, Ith. %1
Tiirkive |Insaat Maliyet Endeksi (Nis) afa %2,1; y/y %70
Tiirkive |Ozel Sektdr Yurtdisi Kredi Borcu (Nis) 165,7 milyar dolar
Tiirkiye |0SD Otomotiv Sektérid Uretimi (May) 8/a %-28,4; yfy %-13,2
Cin TUFE (May) vy %0,3 afa %0.1; vy %03
Almanya |TUFE (May) 2/a %0,1; vy %2,4 a3 %0,5; vy %2,2
Ingiltere  |GSYH [Nis) a/a %0 a/a %0.4; /iy %07
ABD Cekirdek TUFE (May) afa %0,3; y/y %3,5 afa %0,3; y/y %3,6
ABD MBA 30-Y1l Vadeli Mortgage Faiz Orani (7 Haziran) %707
ABD Mortgage Basvurular (7 Haziran) h/h %-5,2
ABD ElA Ham Petrol Stok Degisimi (7 Haziran) 1,233 milyon varil
13.Haz.24 Tirkiye |KonutSatislan (May) 75 bin 569 konut; a/a %-28,3
Turkiye |kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Nis) 175,4 milyar dolar
Tirkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (7 Haziran) Brit Ulusl. Rezerv 1439 mir §
Euro Bilgesi|Sanayi Uretimi (Nis) a/a %01 a/a %0,6; vy %1
ABD Cekirdek OFE (May) a/a %0,3; yv/y %23 afa %0.5; vy %2 4
ABD ilk Issizlik Basvurular {7 Haziran) 227 bin kisi 229 bin kisi
14 Haz.24 | Japonya |Politika Faiz Karar %01 %0,1
Tirkiye |TCMB Piyasa Katilimoilan Anketi (Haz) Yilsonu TUFE %43,64
Tiirkiye  |Hizmet Oretim Endeksi (Nis) a/a %0; y/y %6,8
Tiirkive |Tarim Uriinleri Oretici Fiyat Endeksi (May) a/a %2, 7; y/y %60,8
Tiirkive |Ucretli Calisan Istatistikleri (Nis) 15.225.128 kisi; a/a %06
Tirkiye |MNet Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Mis) -284,7 milyar dolar
Euro Balgesi|Dus Ticaret Dengesi (Nis) 157 mir € 241 mir€
ABD Michigan Tlketici Given Endeksi (Esik 100) (May) 73 69,1
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihiginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu giinliik biltende/e-postada yer alan her tirlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgiitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem guni Oncesine ait yayinlanan veriler ve bllten glintne ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonucglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




