J vegaporfioy

Gunluk Bulten
27 Haziran 2024
Dr. Fulya Glrbuz

fulya.gurbuz@vegaportfoy.com

Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin 6ncii Asya borsalari ve ABD yiikseldi, Avrupa diistii, BiST 100 diistii.
Dolar/TL 32,84’e geriledi, Turkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil faizi talepteki
artisla birlikte %41,98’e geriledi, 5 yil vadeli CDS risk primi 5 baz puan artisla
278 baz puana yukseldi. Dolar endeksi DXY 106,05’e yikseldi, EURUSD
1.0681’e geriledi, 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %4,33’e yukseldi, spot ons altin
2298 dolara geriledi, ABD’de stoklardaki artisa ragmen devam eden jeopolitik
risklerin etkisiyla vadeli Brent petroliin varil fiyati 85,25 dolara yukseldi.

Almanya’da GfK Tiketici Glven Endeksi (esik 0) Temmuzda eksi 21,8 (-21,8)
seviyesine kotulesti; gelir beklentileri ve ekonomik gériinimdeki iyimserlik
zayifladi, tasarruf etme egilimi artti, satin alma beklentilerindeki bozulma
artarak surdu.

ABD’de 21 Haziran haftasi MBA 30-yil vadeli mortgage faiz orani %6,93’e hafif
geriledi, haftalik mortgage basvurulari degisimi %0,8’e hafif yavasladi, EIA ham
petrol stoklari diisis beklentisine karsin 3,59 milyon varil artti. Yeni konut
satislari Mayista artis beklentisine karsin aylik %11,3 disti. Haziranda
gerileyen mortgage faiz oranlari, mortgage basvurularini yukari gekiyor.

26.Haz.24 Gunlak Haftalik Aylik
-naz. Degisim Degisim  Degisim 26.06.2024
BIST100 -1.81% 0.15% -1.78% 10486.70
BIST30 -1.73% 0.09% -2.11% 11422.48
Dolar/TL -0.31% 0.22% 1.92% 32.847
Euro/TL -0.65% 0.09% 0.44% 35.112
Euro/Dolar -0.31% -0.21% -1.53% 1.0681
Dolar Endeksi (DXY) 0.36% 0.47% 1.24% 106.05
Gram Altin -1.14% -1.25% 0.27% 2428.25
Ons Altin (spot) -0.92% -1.49% -1.53% 2298.23
Brent Petrol 0.28% 3.18% 3.81% 85.25
2-yillik Tahvil Faizi -1.66% -1.18% 0.19% 41.98%
ABD 10-yilhik Tahvil Faizi 0.08% 0.11% -0.14% 4.33%
S&P 500 0.16% 0.85% 3.26% 5477.90
TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
GfK Tiiketici Glven Endeksi
26.Haz.24 |Almanya (Esik 0) (Tem) -21,8 -18,9 -21
MBA 30-Yil Vadeli Mortgage o o
ABD Faiz Orani (21 Haziran) 76,93 76,94
ABD Mortgage Basvurulari (21 h/h %0,8 h/h %0,9
Haziran)
o . -3,0 .
ABD EIA Ham Petrol Stok Degisimi | 3,591 m.|Iyon milyon -2.547 rTnIyon
(21 Haziran) varil . varil
varil
ABD |Yeni Konut Satislari (May) a/a%-11,3 | a/a%2,9 a/a %2
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27 Haziran 2024 - Makroekonomik Veri Giindemi

Yeni giinde TSi0830 itibariyle éncii Asya borsalari ve vadeli ABD
borsalari distyor. Dolar/TL 32,83 ile asagida, Dolar endeksi (DXY)
105,92 ile asagida, EURUSD 1,06937 ile yukarida, ABD 10 yil vadeli
tahvil faizi %4,337 ile yukarida, spot ons altin 2300 dolar ile
yukarida, spot ons gimus 28,72 dolar ile yukarida; vadelide diger
degerli agirlikli olarak ylkseliyor, vadeli Brent petrolin varil fiyati
85,12 dolar ile asagida. Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS risk primi 276
baz puanile 2 baz puan asagida.

Tiirkiye’de TCMB’den faiz degisikligi beklemiyoruz, risklere ve
beklentilere odaklanacagiz. Haziranda ekonomik gliven
endeksindeki (esik 100) dislslin sirmesini bekliyoruz. TDM
tahminlerine gore 21 Haziran’da TCMB briit rezervleri 149,6 milyar
dolar seviyesinde.

Euro Bolgesinde Haziran ayi ekonomik giiven endeksi (esik 100)
aciklanacak, beklenti hafif artisla 96,2’ye yiikselmesi yoninde.

ABD’de nihai 1¢2024 GSYH verilerinde blylimenin %1,4’e (¢/¢
yilliklandirilmis) yavaslamasi, TUFE’nin %3,1’e, cekirdek PCE’nin
%3,6’ya hizlanmasi tahmin ediliyor. Mayusta dayaniklh tiiketim mali
siparislerinin aylik %0,1 dismesi, mal dis ticaret agiginin 96 milyar
dolara gerilemesi, bekleyen konut satislarinin yillik %2,5 artmasi
bekleniyor. 21 Haziran ile biten haftada ilk issizlik basvurularinin
236 bin kisiye gerilemesi bekleniyor.

TAKViM Gergeklesen Beldenti Oncek
24 Haz24 | Tirkiye |Sektdrel Giiven Endeksleri (mevs. annd ) {Haz) Hizmet 115 4; Perakende 108.5; Insaat 87 Hizmet 117 1; Perakende 1117 insaat 88,3
Tiirkiye  |Reel Kesim Giiven Endeksi (mevs. znind ) (Haz) 1005 1024
Tiirkiye |imalat Sektdrd Kapasite Kullanim Orani {mevs. arind ) (Haz) %763 %763
Almanya |0 Is Ortami Endeksi (Esik 0] {Haz) 885 89,7 893
15Ha224 | Tirkiye |KonutFiyat Endeksi (Nis) afa%hl Lylyis s ala%ll vy %519
Tiirkiye | Ulkeye Gelen Turist Saysi (May) 5.130.119kisi; a/a 42,1 3611244 kisi; afa %337
2BD  |Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Esik ) (May) 018 0,26
BBD  |S&P/Case-Shiller Konut Fiyat (Nis) afa%l eyl vy %69 afa%l ey
BBD  |CBTiketici Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 1004 100 1013
ABD  |APIHam Petrol Stok Degisimi (21 Haziran) 0,514 milyan varil -3,0 milyon vari 2,264 milyon varil
16Haz24 | Almanya |GfK Tiketici Given Endeksi (Egik 0) (Tem) 218 -189 21
ABD  |MBA30-Yil Vadeli Mortgage Faiz Orani (21 Haziran) %6,93 %6,94
ABD  Mortgage Basvurulzn (11 Haziran) h/h %08 h/h3%03
ABD  |EIAHam Petrol Stok Degisimi (21 Haziran) 3,591 milyan varil -3,0 milyan vari -1.547 milyan vari
ABD  |Yeni Kanut Satislari {May) a/a%113 a/a%lg 8/a%l
27Hae24 | Tirkiye |TCMB Politika Faiz Karan %50 %50
Tiirkiye  |Ekonomik Glven Endeksi |Esik 100) (Haz) 98,2
Tirkiye  |Haftalik Para ve Banka Verileri (21 Haziran) Briit Ulus|. Rezerv 146 5 mlr 5
Japonya |Perakende Satislzr (May) gfa %l 7y %30 yly il 3fa%lZyy %20
Euro Bilgesi|Ekonomik Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 9,2 3
BBD | Dayarukl: Taketim Mal Siparisleri (May] afa %l 8/a%07
BBD  |GSYH 102024 Biyimesi (¢/c yilhilandinlmis) (Nihai) ofc¥Ld gfek3d
BBD  |GSYH 102024 Fiyat Endeksi (c/c yilliklandinlmis) {Nihai] ofc¥3 1 gfc%17
BBD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (1l hklzndirilmis) (Nihai) {102024) %36 %
ABD | Mal D Ticaret Dengesi (May) 36 milyar § -99.41 milyar §
480 |ilkissizlik Basvurulan {21 Haziran) 236 hinkisi 238 hin kisi
BBD  |Bekleyen Konut Satislar (May] yly%ds Blat iyl kT4
18Haz24 | Tirkiye |SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksleri {Haz) Hizmet 43,; Sanayi 495
Tiirkiye |Dis Ticaret [statistikleri (May) ihr.24,1 mlr §, ith.30,5 mir § inr.19,3 mlr 5, 1th.29, 1 mlr §
Tiirkiye  |Hizmet Oratici Fivat Endeksi (May) a/a % 8, yfy %87 1
Tirkiye  |Dis Borg (1C2024) 4999 milyar §
ingiltere |GSYH 102024 Biyimesi (Nihai) o/c %06, y/y %02 ofo %03, yly %02
BBD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (May) a/a%l Ly %26 afa%0 L yfys2 8
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27 Haziran 2024 - Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %1,8 diisiisle 10486 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10300 ve 10100, yukarida
10700 ve 10900.

BIST 30... %1,7 diisiisle 11422 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11200 ve 11000, yukarida
11600 ve 11800.

Dolar/TL... %0,3 disusle 32,84 seviyesinden yatay kapanan kur yeni giinde 32,83 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
32,80 ve 32,70, yukarida 32,90 ve 33,00.

Spot Ons Altin ... %0,9 disusle 2298 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni gtinde 2300 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2285 ve 2270, yukarida 2315 ve 2330.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




