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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Din 6ncl Asya borsalari satis agirlikhydi, dnct Avrupa borsalari yiikseldi, Dow harig
ABD borsalari diisti, BiST 100 hafif geriledi. Dolar/TL 32,92’ye yiikseldi, Tiirkiye 2-
yil vadeli gosterge tahvil faizi %42,05’e diisti, 5 yil vadeli CDS risk primi 3 baz puan
artisla 271 baz puana yikseldi. Dolar endeksi DXY 105,47"ye geriledi, EURUSD
1.0733’e yukseldi, 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %4,23’e geriledi; spot ons altin 2334
dolara, vadeli Brent petroliin varil fiyati 86,01 dolara ytkseldi.

Tirkiye’de Haziran ayinda sektorel giiven endeksleri (esik 100); hizmetlerde aylk
%1,5 duslsle 115,4’e, perakende ticarette %2,6 dustisle Temmuz 2021’den bu yana
en dusuk seviye olan 108,8’e, insaat sektorinde %0,5 dususle 87,9'a geriledi. Reel
Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Haziranda aylik %1,9 distsle 100,5’e geriledi;
mevcut donemde bir dnceki aya gore yurt ici siparisler dlstd, ihracat siparisleri
artti. imalat sektoriinde kapasite kullanim orani %76,3 ile degismedi. Kapasite
kullanimi; dayanikl tiketim mali imalatinda %75’e, dayaniksiz tiiketim malinda
%73,6’ya, ara malinda 76,3’e yikseldi, yatirrm mallarinda %75,4’e geriledi. Boylece
2C2024’te bir 6nceki ceyrege gore yataya yakin bir egilim ortaya kondugunu
ekleyelim.

Almanya’da Ifo is Ortami Endeksi (esik 0) Haziranda aylik %0,7 diistsle 88,6’ya
gerileyerek arka arkaya iki aydir diistli. Alt detaylarda; beklentiler 90,4'ten 89'a
distli, mevcut goriinim 88,3'te sabit kaldi. Sirketlerde gliven kotilesti, imalatta art
arda Ug artisin ardindan geriledi, ticarette kotilesti; hizmetlerde iyilesti, insaatta
kotimserlik zayifladi. Tiirkiye’nin en biiyiik ihracat pazari Aimanya 1C2024’te
ceyrek bazda %0,2 biiylidii, 6ncii gostergeler 2C2024’te otomotiv lretiminde diisdis,
imalat sektoriinde yataya yakin bir seyir, hizmetlerde biiylimeye isaret ediyor.

Gunldk Haftalik Aylik
24.Haz.24 Degisim Degisim  Degisim 24.06.2024
BIST100 -0.03% 2.83% -1.21% 10767.85
BIST30 0.00% 2.96% -1.57% 11749.78
Dolar/TL 0.23% 0.45% 2.28% 32.924
Euro/TL 0.59% 0.81% 1.47% 35.367
Euro/Dolar 0.37% 0.28% -0.83% 1.0733
Dolar Endeksi (DXY) -0.34% -0.08% 0.70% 105.47
Gram Altin 0.74% 0.44% 0.27% 2469.79
Ons Altin (spot) 0.55% 0.07% -1.86% 2334.65
Brent Petrol 0.90% 4.10% 5.02% 86.01
2-yilhik Tahvil Faizi -0.80% -1.11% 0.25% 42.05%
ABD 10-yilhik Tahvil Faizi -0.03% 0.01% -0.20% 4.23%
S&P 500 -0.31% 0.30% 2.65% 5447.87
TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
o | Hizmet 1154, Hizmet 117,1;
24.Haz.24 | Turkiye (S;I;t\;)sr.ea:rclinu(;/.t;zr(wHEanZ(;lekslem 122Tg!(ienn§2zt Pergkende 111,7;
87.9 Insaat 88,3
Tarkiye (R;eelv';e:'ﬂi;z’sg;”deks' 100,5 102,4
Imalat Sektori Kapasite
Turkiye [Kullanim Orani (mevs. arind.) %76,3 %76,3
(Haz)
Almanya :E)aizg)Ortaml Endeksi (Esik 0) 88,6 89,7 89,3
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25 Haziran 2024 - Makroekonomik Veri Giindemi

Yeni giinde TSi0815 itibariyle éncii Asya borsalari alis agirhkh
seyrederken, vadeli ABD borsalari yiikseliyor. Dolar/TL 32,93 ile
yukarida, Dolar endeksi (DXY) 105,38 ile asagida, EURUSD 1,0743
ile yukarida, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,235 ile asagida, spot
ons altin 2328 dolar ile asagida, spot ons glimus 29,54 dolar ile
yukarida; vadelide diger degerli metaller ylkseliyor. Rusya-Ukrayna
ve israil-Hamas kaynakli artan jeopolitik risklerin etkisiyle vadeli
Brent petroliin varil fiyati 86,08 dolar ile yukarida. Tarkiye’nin 5 yil
vadeli CDS risk primi 274 baz puan ile 3 baz puan yukarida.

Tiirkiye’de Mayis ayi turist verileri (gelen turist sayisi Subattan bu
yana artis egiliminde) ve Nisan ayi konut fiyat endeksi (aylik artis
son iki aydir yavasliyor) aciklanacak.

ABD’de 21 Haziran haftasi APl ham petrol stok degisimi, Haziran
ayI CB tuketici giiven endeksi (esik 100), Mayis ayi Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi (esik 0) ve Nisan ayi S&P/Case-Shiller konut
fiyat endeksi aciklanacak.

TAKViM Gergeklesen Beklenti Onceki
14 Haz24 | Tirkiye |Sekttrel Given Endeksleri (mevs. annd ) (Haz) Hizmet 115 4; Perakende 1088 Insaat 879 Hizmet 117,1; Perakende 111,7: Insaat 883
Tiirkiye  |Reel Kesim Gilven Endeksi (mevs. anind ) (Haz) 1005 1024
Tiirkiye |imalat Sekttrd Kapasite Kullanim Orani (mevs. arind ) {Haz) %763 %763
Almanya |Ifols Ortami Endeksi (Esik 0] (Haz) 83,6 897 893
15Haz24 | Tirkiye |KonutFivat Endeksi Nis) 3/a %l vy %52
Tiirkiye | Olkeye Gelen Turist Sayisi |May) 3.611.244 kisi: afa %33 6
ABD  |Chicago Fed Ulusal Aktivite Endekst (Exik 0] (May) 0,23
ABD  |5&P/Case-Shiller Konut Fiyati (Nis) vy %68 EERATIE RS
ABD  |CB Tlketici Given Endeksi (Esik 100) (Haz) 100 102
ABD  |API Ham Petral Stok Degisimi (21 Haziran) 1.264 milyon varil
16Haz24 | Almanya |GfK Tiketici Given Endeksi (Esik 0) (Haz) -198 -09
Ingiltere | TOFE (May) afa %03 vy %23
ABD  [MBA 30-Yil Vadeli Mortgage Faiz Orani (21 Haziran) %6,94
ABD  [Mortzage Basvurulan (21 Haziran) h/h %03
ABD  |EIAHam Petrol Stok Degisimi (21 Haziran) -1.547 milyon vari
ABD  |Veni Konut Satislan (May] ajatrd]
17 Haz2d | Tiirkiye |TCMB Politika Faiz Karan %50 %50
Tiirkiye | Ekonomik Giiven Endeksi (Esik 100) {Haz) 93,2
Tiirkiye |Haftalik Para ve Banka Verileri (21 Haziran) Briit Ulus|. Rezerv 1465 mir &
laponya  |Perakende Satislar (May) yly %2 afatllyfy %24
Euro Bdlgesi|Ekonomik Gven Endeksi (Esik 100) (Haz) 96,3 36
ABD | Dayanikh Taketim Mal Siparisleri (May) 33 %03 afal]
ABD  |GSYH 102024 Biyimesi (/g yilliklandinlmis) (Nihai) oo %3 ks
ABD  |GSYH 102024 Fiyat Endeksi (/s viliklandinilmis) (Nihai) tfo3l gfo%l7
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (yilliklandilmis) (Nihai) (1C2024] %36 %
ABD  [Mal Dis Ticaret Dengesi (May) -99.41 milyar &
28D |ilkssizlik Basvurular (21 Haziran) 240 bin kisi 238 bin kisi
ABD  |Bekleyen Konut Safislar {May) yiy %25 afa T Tyl %14
18Haz24 | Tirkiye |SAMEKS Hizmet ve Sanayi Endeksleri (Haz) Hizmet 43,8; Sanayi 43,5
Tiirkiye | Ois Ticaret Istatistikleri (May) ihr.24,1mlr$, ith308mir§ ihr.19,3 mlr S, ith.29, 1 mlr §
Tiirkiye |Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (May) a/a % B y/y %871
Tiirkiye | Dis Borg (162024) 4993 milyar §
ingiltere | GSYH 162024 Biyiimesi |Nihai) o/c %06, v/y %02 ofo %03y %02
ABD  |Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (May) a/a %0, yfy %26 a3 %0 vy %28
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25 Haziran 2024 - Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %0,03 disisle 10767 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10500 ve 10300,
yukarida 10900 ve 11100.

BIST 30... Yataya yakin 11749 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11500 ve 11300, yukarida 11900
ve 12100.

Dolar/TL... %0,2 artisla 32,92 seviyesinden yatay kapanan kur yeni glinde 32,93 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
32,85 ve 32,75, yukarida 33,05 ve 33,15.

Spot Ons Altin ... %0,6 artisla 2334 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2328 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2320 ve 2310, yukarida 2340 ve 2350.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




