J vegaporfioy

Gunluk Bulten
21 Haziran 2024
Dr. Fulya Glrbuz
fulya.gurbuz@vegaportfoy.com

Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Diin 6ncl Asya borsalari cogunlukla disti, dncl Avrupa borsalari ylkseldi, ABD
borsalari Dow haric diistii. BIST 100 endeksi 14 Haziran kapanisina gore %2,6
yukselirken, Dolar/TL kuru 32,84’e yikseldi, Turkiye 2-yil vadeli gosterge tahvil
faizi %43,58’e yukseldi, 5 yil vadeli CDS risk primi 1 baz puan artisla 265 baz
puana yukseldi. Dolar endeksi DXY 105,59 ile yukarida, EURUSD paritesi 1.0702
ile asagida, 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %4,26 ile yukarida, spot ons altin 2360
dolar ile yukarida, vadeli Brent petroliin varil fiyati 85,71 dolar ile yukarida.

Turkiye’'de tiketici gliven endeksi Haziranda aylik %2,7 dlsusle 78,3’e geriledi.
Mayista merkezi yonetim bitgesi 219,4 milyar TL fazla verirken, son 12 aylk
toplam butce acig1 1,583 trilyon TL'ye geriledi, borg stoku 7,6 trilyon TL'ye

yukseldi. 14 Haziran haftasinda brit rezervler 146,5 milyar dolara hafif yikseldi.

ingiltere’de BOE manset enflasyonun %2’ye ulasmasina bagh olarak politika
faizini %5,25 ile degistirmedi, petrol fiyatlarindaki baz etkisinden dolayi yilin
ikinci yarisinda enflasyonda artisa isaret etti. Cekirdek TUFE ise %3,5
seviyesinde oldugunu ekleyelim. BOJ ekonomik aktivitede canliliga, isgicl
piyasasinda ise zayifliga dikkat cekti.

Euro Bolgesinde tiketici gliven endeksi (esik 0) Haziranda -14’e iyilesti.

ABD’de Philadelphia Fed imalat Endeksi (esik 0) Haziranda 1,3’e yavasladi,
Mayista ingaat izinleri aylik %3,8, konut baslangiglari aylik %5,5 distl. 15
Haziran’da ilk issizlik basvurulari 238 bine geriledi, EIA ham petrol stoku 14
Haziran’da 2,5 milyon varil dista.

20.Haz.24 14.Haz.24'e Haftalik Aylik
.Haz. .. . .. . .. .
Gore Degisim  Degisim Degisim
20.06.2024

BIST100 2.57% 3.35% 0.00% 10739.94
BIST30 2.74% 3.59% 0.32% 11725.01
Dolar/TL 0.21% 1.63% 1.97% 32.843
Euro/TL 0.41% 0.89% 0.68% 35.224
Euro/Dolar -0.01% -0.33% -1.43% 1.0702
Dolar Endeksi (DXY) 0.04% 0.37% 1.02% 105.59
Gram Altin 1.13% 4.04% -1.35% 2486.98
Ons Altin (spot) 1.16% 2.43% -2.69% 2360.09
Brent Petrol 3.74% 3.58% 2.39% 85.71
2-yillik Tahvil Faizi 0.42% 0.42% 1.67% 43.58%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.04% 0.02% -0.17% 4.26%
S&P 500 1.23% 1.19% 3.58% 5498.29
TAKVIM Gergeklesen |Beklenti Onceki
20.Haz.24 |ingiltere BOE Faiz Karari %5,25 %5,25 %5,25

Tirkiye [Tlketici GUven Endeksi (Haz) 78,3 80,51

Tirkive Merkezi Yonetim Biitce 219,4 mir TL; - -177,8 mir TL; -

y Dengesi (May) (ayhk;12-ayhk)|1.583,2 mir TL 1,683,7 mir TL
Turkiye ?{IVIe;I;)em Yonetim Borg Stoku 7,6 trilyon TL 7,5 trilyon TL
Tiirkive Haftalik Para ve Banka R:;Z:VUESGLS Brit Ulusl. Rezerv
Y€ werileri (14 Haziran) ! 146,3 mir S
mir S
Euro |[Tuketici Glven Endeksi (Esik
Bolgesi |0) (Haz) -14,0 "13,6 14,3
ABD Ik I§S|zllk Basvurulari (14 238 bin kisi 23§ I:'>|n 243 bin kisi
Haziran) kisi
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21 Haziran 2024 - Makroekonomik Veri Giindemi

Yeni giinde TSi0850 itibariyle 6ncii Asya borsalari satis agirlikli
seyrederken, vadeli ABD borsalari ylkseliyor. Dolar/TL 32,84 ile yatay,
Dolar endeksi (DXY) 105,57 ile asagida, EURUSD paritesi 1,0716 ile
yukarida, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,264 ile hafif yukarida, spot
ons altin 2364 dolar ile yukarida, spot ons gimus 30,66 dolar ile
asagida; vadelide diger degerli metaller karisik seyrediyor. Vadeli
Brent petroliin varil fiyati 85,65 dolar ile asagida. Turkiye’nin 5 yil
vadeli CDS risk primi 268 baz puan ile 3 baz puan yukarida.

Tiirkiye’de Nisan ayi Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim GFE) ve Mayis
ayi1 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi takip edilecek. Nisanda kurdaki
yavaslamaya raGmen mazot fiyatlarindaki artis Tarim-GFE’de aylik
sinirli bir degisim gérmemize sebep olabilir.

Japonya’da TUFE Mayista aylik %0,5’e, yillik %2,8’e hizlandi, ¢cekirdek
TUFE ise yillik %2,5’e hizlandi. Haziran ayi Jibun Bank PMI (esik 50) ilk
tahminlere gore imalat sektori PMI beklentilerin gerisinde kalarak
50,1’e yavasladi, hizmet PMI 49,8’e diistii. Cekirdek TUFE’deki artis
BOJun faiz artirma ihtimalini destekliyor.

Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’den Haziran ayi PMI ilk
tahminlerini takip edecegiz.

ABD’de Mayis ayl mevcut konut satislari aciklanacak.

ingiltere’de Mayis ayi perakende satislar agiklanacak.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
17 Haz.24 | Turkiye |0SD Otomov Sektord (retimi [May) 131.956 adet; a/a 34,8, y/y%-3,7 57.877 adet; a/a %-28 4, yjy %-13,2
laponya  [Makine Siparisleri [Nis) 3/a %1% Yy %07 a/a%-3,Lylyx01 afa %2 % yly%7
Cin Konut Fiyat Endeksi [May) yly%-3,3 yly3-3,1
Cin [Sanayi Oretimi [May) vy %56 Yy e Vv %6,7
Cin Perakende Satiglar (May) yiy%3,7 yly%2,3
Cin igsizlik Orani [May) %5 %5 %5
ABD | NY Empire State imalat Endeksi (Esik 0] [Haz) 5,0 9,0 -15,6
18 Haz.24 |Euro Bolgesi|ZEW Ekonomik Given Endeksi (Esik 0) [Haz) E13 478 47
Euro Balgesi| Gekirdek TUFE [Nihai) [May) yly%2,8 y/y %28 iy 32,7
Euro Bdlgesi | TUFE (Nihai) [May) 3/a%0,2;yfyH1E 3/a %0, yfyHLE afa % y/y %24
Almanya |ZEW Ekonomik GUven Endeksi [Esik ) [Haz) 475 50 471
ABD  |Perakende Satizlar (May) a/a%0, 1 yfy%2,3 aja %02 3/a%0 2 yly%27
48D |Sanayi Oretimi (May) 3/a %03 y/y%04 afa%0,3 a/a %0y 7
ABD  |APIHam Petrol Stok Degisimi (14 Haziran) 2.264 milyon varil -2,428 milyon varil
19.Haz.24 | ingiltere |Gekirdek TUFE [May) 3/a%0,5; yfy%3,5 yly%3,5 3/a %03, y/y%3,9
ingiltere | TUFE [May) afa%0,3; yfy %2 afa%0,4; yfy%2 afa%0,3; yly%2,3
ABD MBA 30-V1l Vadeli Mortzage Faiz Orani |14 Haziran) %694 %7,02
ABD  |Mortgage Bagvurular (14 Haziran) h/h%0,9 h/h%15,6
20.Haz24 | ingilters |BOEFaizKaran 5,25 %5,25 55,25
Turkiye  |Toketici GOven Endeksi (Haz) 78,3 80,51
Tirkive |Merkezi Y6netim Bltce Dengesi (May) (aylik;12-aylik) 219.4mirTL;-1.583, 2 mir TL -177, 8 mir TL; -1,683,7 mir TL
Turkiye  |Merkezi ¥anetim Borg Stoku [May) 7,6 trilyon TL 7,5 trilyon TL
Tarkive |Haftalik Para ve Banka Verileri (14 Haziran) Briit Ulusl. Rezerv 1465 mir s Brit Ulusl. Rezerv 146,3 mir &
Euro Balgesi| Tuketici Gven Endeksi (Esik 0) [Haz) -140 -13,6 -143
48D |ingaat izinleri [ilk Tahmin) [May) 3/3%-3,3 #0,7 afz%3
ABD Konut Baglangiclan [May) %-5,5 %07 41
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi [Esik 0) [Haz) 13 50 45
ABD ilk Iszizlik Bagvurular {14 Haziran) 238 bin kigi 235 bin kigi 243 bin kigi
ABD E|AHam Petrol Stok Degisimi [14 Haziran) -2,547 milyon varil 3,73 milyon varil
21Haz.24 | Torkiye |Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Nis) a/a%l,2;y/y%43,9
Tarkiye |Yurt Digt Uretici Fiyat Endeksi [May) afa %l 4, y/y %655
Japonya  |Cekirdek TOFE [May) %2,5 %2,6 %2,2
Japonya |libun Bankimalat ve Hizmet PMI [ilk Tahmin) [Esik 50) [Haz) imalat 50,1, Hizmet 43,8 imalat 50,4, Hizmet 53,8
Almanya [HCOBimalatve Hizmet PMI (ilk Tahmin) (Esik 50) (Haz) imalat 45,4, Hizmet 54 2
Euro Balgesi|HCOB imalat ve Hizmet PMI [ilk Tahmin) [Esik 50 (Haz) imalat 47,3, Hizmet 53,2
ingiltere |5&F Global imalatve Hizmet PMI [ilk Tahmin) (Esik 50) (Haz) imalat 51,2, Hizmet 52,3
ABD  [S&P Global imalat ve Hizmet PMI [ilk Tahmin) (Esik 50) [Haz) imalat51,3, Hizmet 54,8
ABD  [Mevcut Konut Satiglan (May) afa%-13
ingiltere |Perakende Saniglar [May) a/a%L5:y/y %03 2/a%2,3 1y
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21 Haziran 2024 - Giin ici Teknik Seviyeler

BiST 100 ... 14 Haziran 2024’e gbre %2,6 artisla 10739 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10500
ve 10300, yukarida 10900 ve 11100.

BIST 30... %2,74 artisla 11725 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11500 ve 11300, yukarida 11900
ve 12100.

Dolar/TL... %0,2 artisla 32,84 seviyesinden yatay kapanan kur yeni glinde 32,84 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
32,75 ve 32,65, yukarida 32,95 ve 33,05.

Spot Ons Altin ... %1,2 artisla 2360 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2364 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2355 ve 2340, yukarida 2375 ve 2390.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




