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Bir Onceki islem Giinii Ne Oldu?

Din 6ncl Asya borsalari karisik seyretti, 6nct Avrupa borsalari disti, ABD
yikseldi. BIST 100 son dért is giinliik diististinii besinci giine tasiyarak 10000
seviyesinin altina geriledi, Dolar/TL kuru 32,36 ile yatay kaldi, Tiirkiye 2-yil
vadeli gosterge tahvil faizi %42,62’ye yikseldi, 5 yil vadeli CDS risk primi 1 baz
puan duserek 257 baz puana geriledi. Dolar endeksi DXY hiz kesmeyerek
105,22 seviyesine yukseldi, EURUSD paritesi 1.0765’e geriledi, 10 yil vadeli
ABD tahvil faizi %4,47’ye yikseldi. Spot ons altin 2310 dolara, vadeli Brent
petroliin varil fiyati 81,63 dolara yikseldi.

Tiirkiye’de Mayis ayinda iSO Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi
(esik 50) aylik 0,5 puan artisla 52,8’e ylikseldi, endeks ardi ardina dort aydir
yukseliyor. Rapora gore «Bir¢ok ihracat pazarinda talep kosullari giiclenirken
zayiflik genel olarak birkag Orta Avrupa ekonomisi ile sinirli kaldi». Nisan
ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tiretimi aylik %4,9
dususle Subat 2023’ten bu yana en sert dislsinid kaydetti, en sert disis aylik
%11,4 ile sermaye mali Uretiminde kaydedildi. Takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi ise Nisan 2023’ten bu yana ilk kez yillik bazda %0,7 geriledi.
Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Nisanda issiz sayisinin
isgiclinden daha hizl diismesine bagl olarak %8,5’e geriledi, genis kapsaml
issizlik orani ise %27,2 ile Haziran 2021’den bu yana en yuksegini gordu. Cari
islemler agigi ise Nisanda 6,3 milyar dolar olan beklentimizin altinda 5,3 milyar
dolar olarak gerceklesti. S6z konusu hata payinda ikincil gelir dengesinde
Merkezi Hiikiimet’in sagladigi 568 milyon dolarlik net gelirin etkisi oldugunu

ekleyelim.

Gunluk Haftalik Aylik

10.Haz.24 .. . .. . . .
Degisim Degisim Degisim 10.06.2024
BIST100 -1.39% -5.29% -2.16% 9997.91
BIST30 -1.32% -5.97% -1.54% 10888.66
Dolar/TL 0.02% 0.55% 0.19% 32.368
Euro/TL -0.35% -0.76% 0.08% 34.865
Euro/Dolar -0.33% -1.27% -0.06% 1.0765
Dolar Endeksi (DXY) 0.27% 0.46% -0.01% 105.22
Gram Altin 0.19% -1.40% -2.34% 2398.58
Ons Altin (spot) 0.75% -1.70% -2.10% 2310.88
Brent Petrol 2.69% 4.17% -1.40% 81.63
2-yillik Tahvil Faizi 0.56% 0.74% -0.58% 42.62%
ABD 10-yilhk Tahvil Faizi 0.17% 0.08% -0.03% 4.47%
S&P 500 0.26% 1.46% 2.64% 5360.79

TAKVIM Gergeklesen | Beklenti Onceki
10.Haz.24 | Tirkiye [Sanayi Uretimi (Nis) a/a t;/;)_%;' 4 a/a Zo/;gé' vly
Tiirkiye E:’I':lg'_()%?;' (Mevs. %8,5 %8,6
Cari Islemler Dengesi

Turkiye zaNyi/:)k§ve 12—ayI|k)g _2'13’ 4mr:|f;$_ -6,3mir$ _gfzmr:ns;s_
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11 Haziran 2024 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde TSi0815 itibariyle &ncii Asya borsalari karisik seyrediyor,
vadeli ABD borsalari diistiyor. Dolar/TL 32,40 ile yukarida, Dolar
endeksi (DXY) 105,12 ile asagida, EURUSD paritesi 1,0768 ile yukarida,
ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,45 ile asagida, spot ons altin 2302
dolar ile asagida, spot ons glimis 29,20 dolar ile asagida; vadelide
diger degerli metaller dislyor. Vadeli Brent petroliin varil fiyati 81,53
dolar ile asagida. Turkiye’'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 4 baz puan
artisla 261 baz puan ile yukarida.

Bugiin Tiirkiye’de Nisan ayi perakende satis hacmi, ciro endeksleri
aciklanacak. Kredi kart harcamalarindaki yavaslama ve tiiketici
kredilerindeki yataya yakin seyir perakende satislarda yukari yonii
sinirhayacak. Ciro tarafinda ise tiim sektérlerde ciro endekslerinin
Adustos 2023’ten bu yana YI-UFE’nin tizerinde biiyiidii§iinii (reel artis
kaydettigini) ekleyelim.

ingiltere’de Nisan ayi issizlik orani agiklanacak. Mart ayinda issizlik
orani Temmuz 2023’ten bu yana en yliksek seviye olan %4,3’e
yikselmisti, Nisanda beklenti degismemesi ydniinde. istihdam Ocak-
Mart déneminde ardi ardina diiserken, cekirdek TUFE Nisanda %3,9’a
gerileyerek Kasim 2021’den bu yana en dislk seviyesine geriledi,
ingiltere Merkez Bankasinin (BOE) hedefi cekirdek TUFE'de %2.
GSYH’nin aylik bazda Ocak-Mart doneminde ardi ardina yikseldigini,
ekonomik aktivitenin (PMI, esik 50) Kasim 2023’ten bu yana 50
seviyesinin Uzerinde seyretmesi BOE'yi faiz indiriminden uzak tutuyor.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
10.Haz.24 Tiirkive  |Sanayi Uretimi [Nis) a/a %07, yly %49 a/a %0,1; yfy %46
Tiirkive  |issizlik Orani [Mevs. Anind.) [Nis) %8,5 %3,6
Tiirkive  |Cari islemler Dengesi [aylik ve 12-aylik) [Nis) 5.3mirs;-21,4mirs|  aylik-53mirSs -4.5mir%;-31,2mir5
Turkive |i50Torkive ihracat iklimi Endeksi (Esik 50) [May) 528 52,3
Japonya |GSYH [1C2024) oo 30,5 viv¥-1.8 |ofc %05 vy %13 g/e%0,1; vy %0,4
11.Haz.24 Torkive |TicaretZatis Hacim Endeksi [Nis) afa%3;v/y %105
Tarkiye |Perakende Satiz Hacmi [Nis) a/a 0, yfy %194
Torkiye |Ciro Endeksi [Nis) a/a ¥4,7;y/y %84
ingiltere |istindam Degisimi [Nis) -178 hin kisi
ABD APl Ham Petrol Stok Degisimi (7 Haziran) 4,052 milyon varil
12.Haz. 24 ABD FED Politika Faiz Karan {TSI 2100) %5,5 5,5
Tiirkiye |5 Ticaret Birim Deger Endeksleri [Nis) a/aihr. 51,6, ith. %1
Tirkive  |insaat Maliyet Endeksi [Nis) afa%2,1; y/y %70
Torkiye |Ozel Sektdr Yurtdis Kredi Borcu (Nis) 165,7 milyardolar
Torkiye |0SD Otomotiv Sektdri Uretimi [May) a/a %-28,4; y/y%-13,2
Gin TUFE [May) vy 30,3 afa #0,1; yfy 30,3
Almanya  |TUFE [May) aja®0,1; yfy%2,4 afa %0,5;y/y%2,2
ingiltere | GSYH [Nis) aja ¥0 afa %0,4;y/y%0,7
ABD Cekirdek TUFE (May) afa %0,3; yfy %3.5 afa %03 y/y%3.6
ABD MBA 30-Y1l Vadeli Mortgage Faiz Orani (7 Haziran) %7,07
ARD Mortgage Bagvurularn [7 Haziran) h/h%-5,2
ARD ElA Ham Petrol Stok Degisimi (7 Haziran) 1,233 milyon varil
13 Haz.24 Tirkive |KonutSatislan [May) 75 bin 589 konut; a/a %-28,3
Torkive |Kisa Vadeli g Borg Stoku [Nis) 175,4 milyardolar
Tirkive |Haftalik Farave Banka Verileri (7 Haziran) Briit Ulusl. Rezerv 143,39 mir S
Euro Balzesi |Sanayi Uretimi [Nis) a/a 0,1 a/a %0,6; vy %1
ABD Cekirdek OFE [May) 3/ #0,3;yfy%2,3 33 %0,5; vy #2,4
ABD ilk ig=izlik Bagvurulan (7 Haziran) 227 bin kisi 229 bin kisi
14 Haz.24 | laponya  |Politika FaizKaran %0,1 %0,1
Turkive |TCME Piyasa Katilimcilan Anketi [Haz) Yilsonu TOFE %43 64
Tiirkive  |Hizmet Uretim Endeksi [Nis) afa%0; vy ¥6,8
Turkive  |Tanim Orinleri Oretici Fiyat Endeksi [May) afa%2,7,y/y%60,3
Torkiye |Ucretli Calisan istatistikleri [Nis) 15.225.128 kisi; a/a %0,6
Torkive |MetUluslararasi Yatinm Pozisyonu [Nis) -284,7 milyardaolar
Eurc BElzesi | Dig Ticaret Dengesi (Nis) 15,7 mir€ 24 1mirg
ABD Michigan Toketici Given Endeksi |Esik 100) [May) 73 69,1
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11 Haziran 2024 - Giin i¢i Teknik Seviyeler

BiST 100 ... Diin %1,4 diisiisle 9997 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9800 ve 9600, yukarida
10200 ve 10400.

BiST 30... %1,3 diisiisle 10888 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 10700 ve 10500, yukarida
11100 ve 11300.

Dolar/TL... %0,02 artisla 32,36 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 32,36 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida 32,30
ve 32,20, yukarida 32,45 ve 32,50.

Spot Ons Altin ... %0,8 artisla 2310 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni ginde 2302 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 2290 ve 2280, yukarida 2310 ve 2320.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... Tirkiye’nin Kuzey Irak ve Kuzey Suriye’ye yaza dogru olasi operasyonlari, israil’in Gazze saldirilarinin
paralelinde fiize saldirilariyla Irak, iran, Liibnan, Suriye ve Yemen savasin icine cekiliyorlar. ABD-Cin gerginligi ve Ermenistan-
Azerbaycan savasi riskleri canli kalmaya devam ediyor. Kizildeniz’de gerilimin artmasi petrol fiyatlarini ve dolayisiyla kiresel
enflasyonu yeniden olumsuz etkileyebilir.

Siyasi Risk... Mart 2024 secimlerinin ardindan mevcut ekonomi gérevinin basindayken Sayin Mehmet Simsek’in ne kadar stire
gorevinde kalacagi belirsizligi korunuyor. Butce disiplinine yonelik riskler ve artan borclanma geregini de dahil ettigimizde 2024
yilinda enflasyon ve kur baskisi ile mali sikilasmanin strecegini tahmin ediyoruz.

Fiyat ve Faiz Riski... ABD’de FED’in beklentilerden daha az sayida faiz indirimi yapabilecegi olasiligi ABD dolarina olan talebin
canli kalmasini saglayacagindan henuz iyi bir hikaye ortaya koyamayan Tirkiye’nin yabanci sermaye ¢cekme olasiligi da sinirli
kaliyor. ECB’nin de kisa vadede faiz indirme olasihginin disik olmasi yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinin iyilesmesini baskiliyor.

ABD Segimleri... 20 Ocak 2017 — 20 Ocak 2021 dénemi ABD 45. Baskani Donald Trump ele avuca sigmayan bir lider. Yeniden
baskan secilmesi halinde neler yapabilecegini kestirmek zor.

Tedarik Maliyetleri... Kizildeniz’de gemilere yapilan saldirilar, rotalarin uzamasina ve maliyetlerin artmasina sebep olarak deniz
ticaretini kismen de olsa olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Dis Talep Daralmasi... ihracat iklimindeki olumsuz tablo Tiirkiye’de istihdami asagi yonli baskilarken, biitce acig rekor kirmaya
devam ediyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektdrii yiiksek finansal risk tasiyor.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




